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CASACION E INFRACCION PROCESAL num.: 1795/2015
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Bartolomé Pardo

TRIBUNAL SUPREMO
Sala de lo Civil

Sentencia nim. 30/2018

Excmos. Sres. y Excma. Sra.

D. Francisco Marin Castan, presidente
D. José Antonio Seijas Quintana

D. Antonio Salas Carceller

D. Francisco Javier Arroyo Fiestas

D. Eduardo Baena Ruiz

D2. M.2 Angeles Parra Lucén

En Madrid, a 22 de enero de 2018.

Esta sala ha visto el recurso de casacion e infraccién procesal
interpuesto por el Banco Santander S.A. representado por el procurador D.
Eduardo Codes Feijoo bajo la direccién letrada de D. Javier Gilsanz Usunaga,
contra la sentencia dictada el 12 de marzo de 2015 por la Seccién 4.2 de la
Audiencia Provincial de Alicante en el recurso de apelacién n.° 639/2014
dimanante de las actuaciones de juicio ordinario n.° 562/2013 del Juzgado de
Primera Instancia n.° 3 de Villena sobre accién de nulidad contractual. Ha sido
parte recurrida |G GED ) GEIED (D (D (D
representada por el procurador D. Isidro Orquin Cedenilla y bajo la direccién
letrada de D.2 Maria Isabel Andreu Soria.

Ha sido ponente la Excma. Sra. D.2 M.2 Angeles Parra Lucan.

ADMINISTRACION
DE JUSTICIA

CASACION E INFRACCION PROCESAL/1795/2015

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERGO.- Tramitacién en primera instancia

1.- LA interpuso demanda
de juicio ordinario en ejercicio de accion declarativa de nulidad de contratos de
permuta financiera por vicio del consentimiento por causa de error en el objeto
contra la mercantii Banco Espariol de Crédito S.A. (BANESTO) en la
actualidad perteneciente al Grupo Santander en la que solicitaba:

«...dictar sentencia por la que, estimando la demanda, se declare la nulidad de los

contratos de permuta financiera celebrados con la demandada referidos anteriormente, con la
obligacién de restituirse reciprocamente las cosas que hubiesen sido materia de los contratos
y se condene al Banco Espafiol de Crédito a reintegrar a mi mandante la cantidad de
OCHOCIENTOS TREINTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS CINCUENTAY NUEVE EUROS
CON CINCUENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (839.459,55 euros) que corresponde a la
diferencia entre las liquidaciones positivas y las liquidaciones negativas o cargos generados en
virtud de los referidos contratos, mas los intereses legales, y con expresa condena al pago de
todas las costas causadas en este procedimiento».
2.- La demanda fue presentada el 25 de octubre de 2013 y repartida al
Juzgado de Primera Instancia n.° 3 de Villena y fue registrada con el n.°
562/2013. Una vez fue admitida a tramite, se procedié al emplazamiento de la
parte demandada.

3.- El Banco de Santander S.A., anteriormente Banco Espariol de Crédito S.A.,
contesté a la demanda mediante escrito en el que solicitaba «dicte en su dia
sentencia desestimatoria de las pretensiones de la demanda, con expresa
condena en costas a la parte demandante».

4.- Tras seguirse los tramites correspondientes, la Jueza Sustituta del Juzgado
de Primera Instancia n.° 3 de Villena dicté sentencia n.° 71/14 de fecha 31 de
julio, con el siguiente fallo:

«Que estimando integramente la demanda interpuesta por |a (D
G contra Banesto S.A. (hoy perteneciente al Grupo Santander):
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2.- Las actuaciones fueron remitidas por la Audiencia Provincial a esta sala, y
las partes fueron emplazadas para comparecer ante ella. Una vez recibidas las
actuaciones en esta sala y personadas ante la misma las partes por medio de
los procuradores mencionados en el encabezamiento, se dicté auto de fecha
18 de octubre de 2017, cuya parte dispositiva es como sigue:

«Admitir el recurso de casacién y el recurso extraordinario por infraccién procesal
interpuestos por la representacion procesal del Banco de Santander S.A. contra la sentencia
dictada en segunda instancia, el 12 de marzo de 2015 por la Audiencia Provincial de Alicante,
Seccion 4.2, en el rollo de apelacién n.° 639/2014, dimanante del juicio ordinario n.° 562/2013,
seguidos ante el Juzgado de Primera Instancia n.° 3 de Villenax.

3.- Se dio traslado a la parte recurrida para que formalizara su oposicion al
recurso de casacion, lo que hizo mediante la presentacion del correspondiente
escrito, quedando el presente recurso pendiente de vista o votacion y fallo.

4.- Por providencia de 13 de diciembre de 2017 se nombré ponente a la que lo
es en este tramite y se acordé resolver el recurso sin celebracion de vista,
sefialandose para votacion y fallo el 10 de enero de 2018, en que ha tenido
lugar.

FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO.- El litigio causante del presente recurso de casacién versa sobre la
nulidad, por error vicio del consentimiento, de dos contratos swaps de tipos de
interés celebrados con anterioridad a la incorporacioén de la normativa MiFID al
Derecho espariol.

En lo que interesa para la resolucion del recurso, los hechos mas
relevantes para entender las cuestiones sometidas a esta sala, tal como han
sido fijados en la instancia, son los siguientes:

1- La G (cn adelante @D
@) suscribi6 en el afio 2003 un contrato de préstamo con la Caja de
Ahorros del Mediterraneo por un importe de 6.461.522,00 euros y vencimiento
en el afo 2031. El mismo afio, y por un importe de 7.913.835,00 euros, @

5
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@ suscribio otro contrato de préstamo con la Caja General de
Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa). El 25 de julio de 2006, concerté
un préstamo con Banco Espariol de Crédito (Banesto, con posterioridad Banco
Santander, actual recurrente) con la finalidad de cancelar el contrato
concertado con La Caixa, lo que asi hizo. El contrato de préstamo del afio
2006 ascendia a 6.420.594,42 euros y vencia en 2031. Todos los contratos de
préstamo eran a interés variable y tenian la finalidad de financiar la
construccion y modernizacién de los regadios de la Comunidad.

2.- Tras la firma del contrato de préstamo de 25 de julio de 2006, (D
y Banesto suscriben dos contratos de permuta financiera de tipos de interés: el
primero, el 14 de noviembre de 2006, por un importe nominal de 6.000.000
euros y un plazo de cinco arios (en el documento se hace constar como fecha
de contrato el 14 de noviembre de 2006, fecha de la operaciéon el 25 de
octubre de 2006, fecha de inicio el 27 de octubre de 2006 y fecha de
vencimiento el 27 de octubre de 2011); el segundo, celebrado el 20 de
septiembre de 2007, por un importe de 4.000.000 euros y un plazo de cuatro
afos (fecha del contrato y fecha de la operacién, 20 de septiembre de 2007, y
fecha de vencimiento el 27 de septiembre de 2011).

3.- En ejecucién de dichos contratos, a partir de enero de 2009 se empezaron
a girar liquidaciones negativas. Hasta entonces ambos contratos habfan dado
lugar a liquidaciones positivas a favor de (SIS por un importe total de
79.446,18 euros. El importe total de las liquidaciones negativas ascendi¢ a
918.905,72 euros

4.- El 25 de octubre de 2013 (M dcmand6 a Banesto solicitando la
nulidad de los contratos de permuta financiera de tipos de interés de fechas 14
de noviembre de 2006 y de 20 de septiembre de 2007. Alegd, en esencia,
error al prestar el consentimiento como consecuencia de la falta de
informacion proporcionada por la entidad demandada e inexactitudes en la
documentacion precontractual y solicité también la condena al pago de la
diferencia entre las liquidaciones positivas y negativas generadas por los
referidos contratos (839.459,55 euros), mas intereses legales y condena en
costas.
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DE JUSTICIA

CASACION E INFRACCION PROCESAL/1795/2015

La entidad demandada pidi6 el complemento de la sentencia de
apelacion, solicitud que fue denegada por auto de la Audiencia Provincial de
28 de abril de 2015.

7.- La demandada interpone recurso extraordinario por infraccién procesal y
recurso de casacion. El litigio accede a casacion por la via del art. 477.2.2.°
LEC, en razén de ser la cuantia superior a 600.000 euros.

Solicita la estimacion de los recursos, la revocacion de la sentencia de
la Audiencia Provincial y la desestimacion de la demanda.

Recurso extraordinario por infraccion procesal.
SEGUNDO.- El recurso se funda en dos motivos.

1.- Desestimacién del primer motivo. En el primer motivo, al amparo del art.
469.1.2.° LEC, la parte recurrente denuncia que la sentencia recurrida infringe
el art. 217 LEC sobre carga de la prueba por cuanto la actora no acredita el
error que dice haber sufrido y traslada a la demandada la carga de probar el
hecho negativo de que no hubo error.

Se desestima por las razones que se exponen a continuacion.

1.%) No existe infraccion de las normas sobre la carga de la prueba. La
carga de la prueba no tiene por finalidad establecer mandatos que determinen
quién debe probar o como deben probarse ciertos hechos, sino establecer las
consecuencias de la falta de prueba suficiente de los hechos relevantes. De tal
manera que solo se infringe el art. 217 LEC si la sentencia adopta un
pronunciamiento sobre la base de que no se ha probado un hecho relevante

para la decision del litigio y atribuye las consecuencias de la falta de prueba a
la parte a la que no le correspondia la carga de la prueba segun las reglas
aplicables para su atribucion a una y otra de las partes (sentencias de esta
Sala n.° 244/2013, de 18 de abril, 742/2015, de 18 de diciembre, 385/2015, de

26 de junio, 164/2016, de 16 de marzo, entre otras muchas).

2.%) No es esto lo que ha sucedido en este caso, puesto que la
sentencia recurrida no aprecia ausencia de prueba, sino que, antes al
contrario, partiendo de los hechos que estima probados, considera que ha
quedado acreditado el error vicio del consentimiento que padecié la

DE JUSTICIA
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demandante al contratar como consecuencia de la deficiente informacién que
proporciond la demandada.

2.- Desestimacién del motivo segundo. En el motivo segundo, al amparo del
art. 469.1.4.° LEC, en relacion con el art. 24 CE, la recurrente denuncia
infraccion de los arts. 316, 319, 326, 348 y 376 LEC. Sostiene que la
valoracion de la prueba realizada por la sentencia recurrida es
manifiestamente arbitraria e ilégica porque ha omitido el resultado de algunas
pruebas que acreditarian que el supuesto error padecido por la actora fue
inexcusable.

En particular, segun la recurrente, la sentencia habria omitido el
andlisis de unas poélizas de afianzamiento de las posibles liquidaciones
negativas de los swaps suscritas por el administrador de la actora: una péliza
se suscribié quince dias antes de la firma del primero de los contratos

iosos, con toda la informacion remitida con caracter previo por la
demandada, lo que a juicio de la recurrente acreditaria que la actora estaba
decidida a contratar el primero de los swaps; la otra péliza de afianzamiento se
suscribié ocho dias después del segundo contrato de swap e implicaria un
acto de convalidacion y confirmacion del mismo.

Segun la recurrente, la sentencia habria prescindido también de Ila
pericial contradictoria que ella aport6, de la testifical (interrogatorio de parte y
testifical) y documental (unos correos electrénicos con el folleto de
presentacion y contrato en blanco). De esta prueba resultaria que la actora
dispuso de toda la documentacién precontractual durante casi tres semanas
de antelacion a la firma.

Procede desestimar el segundo motivo por las razones que exponemos
a continuacion.

1.2) De manera excepcional, cabria justificar un recurso por infraccién
procesal, al amparo del apartado 4.° del art. 469.1 LEC, en la existencia de un
error patente o arbitrariedad en la valoracion realizada por la sentencia
recurrida que comporte una infraccion del derecho a la tutela judicial efectiva
(entre ofras, sentencias 326/2012, de 30 de mayo; y 58/2015, de 23 de
febrero).
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ADMI RACION
DE JUSTICIA

CASACION E INFRACCION PROCESAL/1795/2015

1.- El primer motivo del recurso de casacion denuncia infraccion de los arts.
1265 y 1266 CC por cuanto, se alega, contra la jurisprudencia de la Sala
Primera, la sentencia recurrida estima la pretensién de nulidad de los contratos
litigiosos por error en el consentimiento a pesar de que no se han acreditado
los requisitos para ello.

En el desarrollo del motivo la recurrente argumenta: que el error debe
ser esencial y excusable, en el sentido de no imputable a quien lo padece y
sostiene que la sentencia recurrida realiza una interpretacion del error
contraria a la doctrina de la aplicacion restrictiva de los vicios invalidantes y a
la presuncion de la validez de los contratos; que declara la nulidad sobre la
base de una errénea valoracién juridica de los hechos probados; que la
demandante conocia el caracter aleatorio de los contratos litigiosos, puesto
que sabfa que el riesgo de los productos era pagar el tipo fijo; que no hubo
incumplimiento de los deberes de informacién que incumbian a la demandada;
que no puede hablarse de falta de experiencia previa de la actora en la
contratacion de productos financieros complejos, al menos respecto del
segundo contrato, porque los dos contratos de permuta financiera coincidieron
durante cuatro anualidades y la actora decidi6 contratar el segundo
transcurrido el primer afio de vigencia del primero de ellos.

2.- El segundo motivo del recurso de casacion se funda en infraccion de los
arts. 78 y ss. de la Ley del mercado de valores y art. 5.3 del anexo al Real
Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion en el mercado
de valores, en relacion con los arts. 1265y 1266 CC y la jurisprudencia que los
interpreta.

En el desarrollo del motivo la recurrente argumenta que la sentencia de
la Audiencia considera que la demandada ahora recurrente no suministré a
tiempo de manera clara, correcta y suficiente la informacion precisa para que
el cliente conociera los efectos de la operacion que contrataba y que debi6
extremar el asesoramiento presentdndole alternativas, como un seguro de
tipos, a pesar de considerar probado que la iniciativa de la contratacién partié
de la demandante. La recurrente sostiene que en el caso no existia ningtin
deber de asesoramiento y que la entidad cumpli6 los deberes de informacion
que le incumbian de acuerdo con la normativa que resultaba de aplicacion.
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3.- El tercer motivo del recurso de casacion se funda en infraccion de los arts.
7.1, 1310, 1311 y 1313 CC y de la jurisprudencia que los interpreta, al no
considerar subsanado el supuesto error denunciado.

En el desarrollo del motivo la recurrente alega que una correcta
valoracién de los hechos probados llevaria a la conclusién contraria de la
alcanzada por la Audiencia Provincial teniendo en cuenta que se solicita y se
declara la nulidad una vez transcurridos siete afios desde la suscripcién del
primer swaps y seis de la suscripcién del segundo, tras su vencimiento y tras
haber percibido las liquidaciones derivadas del funcionamiento de los mismos.
Reitera en apoyo de su tesis, como ya apunté en el recurso de infraccién
procesal, que la demandante suscribi6 una poélizas de afianzamiento ante
notario.

En atencién a que el planteamiento de los tres motivos guarda una
relaciéon logica, al referirse al alcance de los deberes de informacion, su
incidencia en la adecuada formacion del consentimiento y la subsanacion del
error por el cliente, se examinan conjuntamente.

CUARTO.- Esta Sala ya ha dictado un nimero muy considerable de
sentencias, que conforman una jurisprudencia reiterada y constante, sobre el
error en la contratacién de productos y servicios de inversién y, en concreto,
en la contratacion de swaps de tipos de interés por parte de clientes que no
tienen la cualidad de profesionales del mercado de productos financieros y de
inversion.

En casos como el presente en que resultaba de aplicacion la
legislacion anterior a la incorporacion al Derecho espariol de la normativa
MiFID (los contratos objeto de este proceso se suscribieron con anterioridad a
la entrada en vigor de la Ley 47/2007 de 19 de diciembre, por la que se
modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores), la citada
doctrina ha apreciado la nulidad del contrato por error en el consentimiento
cuando el error haya sido causado por el incumplimiento por la empresa de
servicios de inversién del deber de informacion al cliente que le impone la
normativa sectorial, fundamentalmente en cuanto a los riesgos inherentes a los
contratos de swap, tanto en lo que se refiere a la posibilidad de liquidaciones
periodicas negativas de elevada cuantia como a un también elevado coste de
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CASACION E INFRACCION PROCESAL/1795/2015

b) Que la obligacion de informar es activa, no de mera disponibilidad,

dad de contar con asesoramiento externo no es un dato

relevante a la hora de apreciar una actuacién no diligente del cliente que
excluya la excusabilidad del error.

La misma sentencia 10/2017 declara sobre este punto:

«No obstante, segun dijimos en las sentencias 769/2014, de 12 de enero de 2015, y
676/2015, de 30 de noviembre, es la empresa de servicios de inversi6n quien tiene la

obligacién -activa y no de mera dispon ad- de facilitar la informacién que le impone dicha
normativa legal, y no son sus clientes -que no son profesionales del mercado financiero y de
inversién- quienes deben averiguar las cuestiones relevantes en materia de inversién, buscar
por su cuenta asesoramiento experto y formular las correspondientes preguntas. Sin
conocimientos expertos en el mercado de valores, el cliente no puede saber qué informacién
concreta ha de requerir al profesional. Por el contrario, el cliente debe poder confiar en que la
entidad de servicios de inversién que le asesora no esta omitiendo informacién sobre ninguna
cuestion relevante. Por ello, la parte obligada legalmente a informar correctamente no puede
objetar que la parte que tenia derecho a recibir dicha informacién correcta debié tomar la
iniciativa y proporcionarse la informacion por sus propios medios».

c) Que no resulta suficiente el contenido de la documentacion
contractual ni el aviso genérico sobre los riesgos.

Asl, la sentencia 727/2016, de 19 de diciembre, razona:

«Y en cuanto al aviso genérico sobre la existencia de riesgos, como dijimos en la
sentencia n.° 195/2016, de 29 de marzo, no cabe entender suplido el deber de informacién por
el contenido del propio contrato de swap, la mera lectura de las estipulaciones contractuales
no es suficiente y se requiere una actividad suplementaria del banco, realizada con antelacién
suficiente a la firma del contrato, tendente a la explicacién de la naturaleza del contrato, el
modo en que se realizaran las

idaciones, los riesgos concretos que asume el cliente, como
son los que se concretaron posteriormente en las elevadas liquidaciones negativas

practicadas, y la posi
689/2015, de 16 de diciembre, y 31/2016, de 4 de febrero). Como hemos dicho en multiples
resoluciones, no basta una mera ilustracién sobre lo obvio, es decir, que como se trata de un

dad de un alto coste de cancelacién anticipada (sentencias n.°

contrato aleatorio, puede haber resultados positivos o negativos, sino que la informacién tiene
que ser més concreta y, en particular, advertir debidamente al cliente sobre los riesgos
asociados a una bajada prolongada y abrupta de los tipos de interés.

»[...]

»Lo determinante no es tanto que aparezca formalmente cumplido el tramite de la
informacién, sino las condiciones en que materialmente se cumple el mismo...[n]o se trata de
que el Banco de Santander pudiera adivinar la evolucién futura de los tipos de interés, sino de
que ofreciera al cliente una informacién completa, suficiente y comprensible de las posibles
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consecuencias de la fluctuacién al alza o a la baja de los tipos de interés y de los elevados
costes de la cancelacién anticipada».

En particular respecto del mismo banco aqui demandado-recurrido,
considera que «no se trata de que el Banco de Santander pudiera adivinar la
evolucion futura de los tipos de interés, sino de que ofreciera al cliente una
informacién completa, suficiente y comprensible de las posibles consecuencias
de la fluctuacion al alza o a la baja de los tipos de interés y de los elevados
costes de la cancelacion anticipada», y en el mismo sentido se pronuncia la
posterior sentencia 7/2017, de 12 de enero.

La sentencia 2/2017, de 10 de enero, reiter6 al respecto que:

«En este tipo de contratos complejos y arriesgados, como son calificados por la
STJUE de 30 de mayo de 2013, caso Genil 48. S.L. (C-604/2011), en los que pueden
producirse graves consecuencias patrimoniales para el cliente no profesional, de las que un
cliente de este tipo no es consciente con la mera lectura de las estipulaciones contractuales,
que contienen términos especificos de este mercado y férmulas financieras de dificil
comprension para un profano, la mera lectura del documento resulta insuficiente y es precisa
una actividad suplementaria del banco, realizada con antelacién suficiente a la firma del
contrato, para explicar con claridad la naturaleza aleatoria del contrato, cémo se realizan las
liquidaciones y la cancelacién anticipada, y cuales son los concretos riesgos en que podria
incurrir el cliente, como son los que luego se concretaron en las liquidaciones

desproporcionadamente negativas para las demandantes. De ahi las obligaciones estrictas y

rigurosas que la normativa sectorial impone a las entidades financieras respecto de la
informacién que deben suministrar a sus clientes. No se trata de abrumar al cliente con
férmulas, datos y cifras, que mas que dar informacion, la ocultan, sino de asegurarse de que el
cliente ha comprendido la naturaleza y riesgos del producto o servicio mediante una
explicacion clara, imparcial y no engaiosa de estos extremos».

En la misma linea, la sentencia 595/2016, de 5 de octubre, ya habia
puntualizado que «las menciones predispuestas en los contratos, conforme a
las cuales el cliente tenia capacidad para evaluar y entender
(independientemente o a través de asesoramiento profesional) y habia
entendido los términos, condiciones y riesgos del contrato y de las operaciones
a que el mismo se referfa, carecen de trascendencia. En las sentencias
244/2013, de 18 abril, 769/2014, de 12 de enero de 2015, 222/2015, de 29 de
abril, 265/2015, de 22 de abril, y 692/2015, de 10 de diciembre, entre otras,
hemos considerado ineficaces las menciones predispuestas que consisten en
declaraciones, no de voluntad, sino de conocimiento o de fijacion como ciertos
de determinados hechos, que se revelan como formulas predispuestas por el
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CASACION E INFRACCION PROCESAL/1795/2015

»Existiendo error excusable e invalidante del contrato, no puede considerarse que los
recurrentes hubiesen subsanado dicho vicio del consentimiento mediante la confirmacién del
negocio con sus propios actos, por la simple razén de que un acto propio vinculante del que
derive un actuar posterior incompatible, requiere un pleno conocimiento de causa a la hora de
fijar una situacién juridica, que aqui no concurre, ya que el conocimiento integro del riesgo
asumido se adquiere cuando las liquidaciones devienen negativas y se informa del concreto
importe de la cancelacién de los contratos».

En esta linea, en la sentencia 691/2016, de 23 de noviembre, también
se dijo que dicha confirmacién no se da cuando el cliente, pese a las
liquidaciones negativas, cumple el contrato en sus propios términos, para no
dar lugar a una resolucién por incumplimiento a instancia de la parte contraria;
sin que resulte de aplicacion la doctrina de los actos propios y los arts. 1310,
1311y 1313 CC.

QUINTO.- En aplicacion de la anterior doctrina jurisprudencial procede la
desestimacion del recurso de casacion por las siguientes razones:

1.2) Si partimos de los propios hechos probados en la instancia, no
cabe concluir que la entidad financiera cumpliera los deberes de informacién
que establecia la legislacion respectivamente aplicable.

Con independencia de que (M cstuviera interesada en
encontrar una solucion a su problema presupuestario, la informacion
precontractual suministrada por la recurrente de manera previa y contenida en
el folleto informativo, en el modelo normalizado de contrato y en la orden de
suscripcion no eran absolutamente coincidentes con la incluida en el anexo del
contrato y en las propias «pdlizas de afianzamiento» a las que de manera
insistente se refiere la demandada en su recurso.

El que se proporcionara de manera previa a la celebracién del primer
contrato el folleto informativo, el modelo normalizado de contrato y la orden de
suscripcion, no implica que la informacién fuera suficiente para que el cliente
se representara los riesgos del producto que contrataba, dado que en tales
documentos se hablaba de cobertura, de garantia de proteccién, de las
funciones de aseguramiento que se atribuian al producto frente a la evolucién
de los tipos esperada, sin que se pudiera subsanar la deficiencia informativa
por la lectura del anexo del propio contrato por quien no es experto en el
ambito financiero. Tampoco en el correo electrénico que se mandé antes de la
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celebracion del segundo contrato se mencionaban los riesgos de liquidaciones
desfavorables para el cliente.

Las denominadas por la recurrente «poélizas de afianzamiento»
(«polizas de operaciones sobre instrumentos financieros derivados» segtin los
propios documentos aportados) ni demuestran para el primer contrato la falta
de error ni la confirmacion del segundo contrato. Tales polizas, al referirse a la

responsabilidad del fiador que figura en el encabezamiento del documento solo
afiaden confusién a la contratacion, pues en el encabezamiento Unicamente

figuran el propio cliente y el banco.

2.%) La consideracion de (M como cliente minorista resulta
de no ser un profesional del mercado de productos financieros y de inversion,
tal y como razona la sentencia recurrida, atendiendo a las funciones propias de
G 2 |a especializacion del presidente (agricultor) y la de la
empleada de la administracion.

A estos efectos es irrelevante el volumen de endeudamiento defiil
@R pues precisamente los contratos litigiosos se contrataban en la
creencia de que se proporcionaba una proteccion frente a la tendencia alcista
de los tipos de interés y en la confianza de reducir los gastos de la
financiacion.

Tampoco convierte en profesional del mercado de productos
financieros ni permite concluir que (EED conociera el riesgo de los
productos que contrataba el hecho de que hubiera celebrado no uno sino los

dos contratos litigiosos. Ello en atencién al reducido espacio temporal
transcurrido entre la concertacion de uno y otro swap y al hecho de que
cuando concert6 el segundo todavia no se habia empezado a concretar el
riesgo consistente en la bajada abrupta de los tipos de interés, por lo que ni el
cliente habia salido del error sobre las caracteristicas del producto contratado
ni, dada la nula informacion proporcionada para la celebracion del segundo

contrato, se puede considerar que se le informé de sus riesgos.

3.%) Partiendo del presupuesto de que la accién fue ejercitada por la
demandante dentro del plazo legalmente previsto (lo que fue declarado en la
instancia y la demandada no recurre) no le es reprochable que cumplieran las
obligaciones de pago ni hay actos propios que excluyan el ejercicio de la
accion de nulidad. De acuerdo con la doctrina de la sala antes citada, la
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