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En Picassen!, & 14 de diciembre de 2020,

Vistos por mi, D Irene W2 Widal Motan, Magistrada-Juez del Juzgado de Primesa Instancia e
Instruccion n® 1 de Picassent y su Boside Judisisl s prasanter autes de juicie ordinario con ndmero
CEW1S seguidos a mstancia de representadopor efProcuradonde los
TribunalesD. Jorge VWico Sanz; conira BARNGU SANTANUER, S04, representade por laProcuradoral®,
Paula Calabuig Villalba, sobre accitn de indemnizacion por dafios y pesjuicios, en reclamacion de 34.875
BUrgs.

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.- La parle actora presemd escrilto promoviendo demanda de juicio crdinaric contra
BANCO SANTANDER, 5.4 con base a los hechos que conslan en la misma y gue se dan por
reproducidos, ¥ después de alegar los fundamentos de derecho gque estimé de apficacitn, termind
supficando que:

- Con caracter principal se dictara sentencia por la que declerara la obligacisn de la entidad
bancaria de indemnizar al actor en 34,875 euros, por los dafios y perjuicios que le ha ocasionada la
suscripeion de acciones de BANCO POPULAR, como consecuencia de las méormaciones falsas y
omissdn de dates relevanites en f fofieto de ampliacion, y ello en vifud del aniculc 38,3 del Real Decreto
Legislativo 42015 de 23 de octubre por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
WValores v el articulo 1.101 del Codige Chivil, deduciendo de dicha imponte las cantidades percibidas por el
demandante, si las hubiere, en concepte de dividendos, menos el valor de las acciones de las gue
dispone & actor, valoraciin que se eslablecerd a la fecha de la sentencia, més el inzerds legal desde la
fecha de la interposicidn de la demanda.

- Con cardcter subsidiario interesd que se diclara sentencia por la gue declarara la obligaciin de la
entidad bancaria de indemnizar al actor en 34.875 eures, por los dafios y perjuicios gue le ha ccasionado
fa suscripcidn de acciones de BANCO POPULAR, como consecuencia de que el informe anual y
semesiral 2016 no proparcionaba una imagen fiel del emisar, y ello en vined del antfouls 124 del Real
Decrelo Legislative 4/2015 de 23 de octubre por el que se aprueha e texto refundido de la Ley del
ercado de Valores y del articulo 1.101 del Cadige Ciill, deduciends de dicho importe las cantidades
peicibidas por el demandante, si las hubiere, en concepto de dividendos, menos el valor de las acciones
de las que dispone el acor, vakiracion gue se establecerd a fa fecha de la sentencia, mis ef interés lagal
desde la fecha de la inmterpasicion de la demanda.

Todo ellocon expresa condena en costas,
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SEGUNDO.- Que admitida a trémite fa demanda, se acordd emplazar & la parte demandada, para
gue dentre del térming de veinte dias, compareciera en autos y contestara en legal forma, apercibiéndole
gue en caso de no verificarlo, seria declaradaen rebeldia. Transcurrido el trmine concedido a la
demandada ésta no se persond ni contestd, declardndosele en reteldla procesal.

TERCERQ.- Que se sefiald dfa y hora para la celebracién de la audiencia previa al juicio, en cuyo
dia se cefebrd con asistencia de ambas partes, y ratficandese la actora en su escrito de demanda,
sedesamolld ésta con el contenido previsto en la Ley de Enjiciamiento Civil, finafzende tras e
sefsfaments del juicie ¥ la proposicidn de prueba por las partes.

CUARTO.- Que el dia vy hora sefislado se celebrd el juicio con asistencia de las panes,
acticandese las pruebas propuestas por las mismas con el resultado que obwa en autos, ¥ tras las
conclusiones finakes, se dio por finafzado el juicio y quedaron seguidaments los autas pendientes de
dictar sentencia,

QUINTO,- Que en fa tramitacién del presenta juicio se han ohservado las prescripciones legales
vigentes.

FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERQ.- El presente procedimiento se inicida mstancia de D,
quien ejercitirente a BANCO SANTANDER, S.A. una accidn principal n_m “indemnizacion de dafios ¥
perjuicios fundada enlosarliculos 38.3 del Texio Refundido dela Ley del Mercado de Valores y 1.101 del
Cédigo Civil,y una subsidiaria de indemnizaciin de gafios y perjuicios fundada en los artfculos 1242 del
Texto Refurdido dela Ley dei Mercado de valores y 1,101 del Cédigo Chvil, todas ellas en relacion con jos
contrates de fechasd de enero de 2017 y2 de junie de 2017  perios que D.
wlquiri acciones de BANCO POPULAR ESPARIOL, S

Invoca ia parte actora, en sintesis, que en lasfechas indicadas anteriormenteformalizd doscontratos
de compraventa de acciones por los que adguiidun total de 50.000Mmses conespondientss a acciones
del BANCO POPULAR ESPANCL, S.A. (en adelanie, BANCO POPULAR) por un precio total de 34,875
eurgs; sobre |a base de |a informacidn suminéstrada y difundida por la ciigda entidad, que proyectaba una
sitpacién fmanciera dptima de la misma. Defiende la parte actora que confiendo en la informacitn hecha
piibfica por la emtidad a través del folleto de ampliacién nota de valores, boletines del accionista, cartas
emviatas por BANCO POPULAR, informe financiero semestral 2016 del citada banco, el informe anual
del 2016 nﬂz_umn_u en febrero de 2047, entre ofras, ¥ gue era incomecta o insuficiente, se decidio a
comprargcciones, pues. se publicitaba como una entidad todaimente seivente, asi como gque, de haber
conocidola real siluacidn financiera de la enfidad gue determind gueen junn de 2017 la enlidad se
extinguiera, no hubiera efecluado dichas compras.

SEGUNDO,- Dado que fa pate demandada no contestd en tempo v forma a la demanda v fue
declarada en rebeldia procesal, no existen en el presente procedimienta hechos comrovertidos. Mo
ofstante lo antericr, dicha circunstancia no exime al aclor de tener que acreditar los bechos constéuthvos
da su pretensidn para que ésta pueda acogerse, toda wez que la rebeldia no supone allanamiento, en
cuanto conformidad con fa accitn, ni admisiin de los hechos expuestos en ka demanda,

Pues baan, lo que coresponde valarar es si la parte actora ha acreditado que el parji~ia desuada
o e ndrdida da yalor de las 50,000 acciones de BANCO POPULAR adquiidas por D,

) en fechas 4 de enero de 2017 y 2 de junio de 2047 par un impofe Qltoe de 34875
=uiud rocoalla enputable a una acciin neghgerte de BANCO POPULAR o de sus responsables al haber
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sido adquiridas por aguél confiando. en la informacidn suministrada por esta entidad, gus no se
comespondia con la reafidad, y eflo &l considerar que BANCO POPLLAR habrfa incurrido de esta forma
en una Infraccidn de su deber de proporcionar una imagen fiel de la situacidn econdmica y financiera de
la entidad, 1al y como ke impania ta Ley de Mercade de Valores.

Para abondar esta cuestion s hace necesasio partic de cierios hachos notorios relacionados com las
vicisitudes de fa entidad demandads en les fechas amteriores y postesiores a las compras cue
examinamos, ¥ gue por su notoriedsd, de conformidad con el aricuo 281 de la LEC no requisren de
prueba,

Estos hechos pueden resumirse de la siguiente forma, atendida la docurnentacién corante en
autos. asl como la abundante doctrina judicial que se esid formando respecto de los hechos notarios
relacionados con la amphaciin de capilel de Banco Popufar {como por efemplo, la SAP Santander,
saccion 28, de 07 de febrero de 2019, SAP de Barcelona, seccidn 17, de 17 de enero de 2018, SAP de
valencia, Seccidn T° de 9 de septiembre de 2019, entre otras muchas):

1.- La entidad Banco Popular acordd en st Junta General de 11 de abril de 2016 una ampliaciin de
capital, concretata y ejecutada en la reunitn del drgeno de administracion de 25 de mayo de 2016 Las
condiciones dal aumento de capital consistieron en la emisidn de 2.004.441.153 acciones con un walor
nominal de 0,5 euros, una prima de emision unitaria de 0,75 euros, cen recenocimiento del derecho de
suscripcidn  preferente a fevor de fos accionistas el banco, Y un impoie efectve total de
2. 505.551.441,25 euros. Durante & perfodo de suscripeitn preferente se solicitaron TZZ016.168
acciones adicionzies, por o gue la operaciin se conciuyéd con una demarnda total de 135,755 del imparte
de la ampliacién (3.401.300.000 euros).

A instancia del banco, Pricewatercoopers Auditores, SLemilid informe previo de 26 de maye de
2016 de revision Emitada de estados financieros intermedios consolidades resumides, advirtiende
expresa e inicialmente * gue en ningan mamenta podia ser entendida como una auditorfa de cuenias®, en
el que se hacia constar que " no ha Begato a nuestro conocimiento ningan asunte gue nos haga concluir
que los estados financieros intermedios aduntos del periogo de tres meses terminado e 31 de marzo de
2016 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerde a kos requenmientos
establecidos en la Morma Intemaclonal de Cortabilidad (MIC) 34, Informacion Financiera inermedia,
adoptada por l& UniGn Europea’”,

2.- E1 26 de mayo de 2006 la ClMV pubBict comp Hecho Relevanie del Banco Popular la decisiin
de aumensar & capital social del Banco, mediante aportaciones dinerarias y con reconocimignta del
derecho de suscripcidn preferante de los ioné: de la sociedad, £l sumento de capital tenla por
ohjeto fundamental " fortalecer &1 balance de Banco Popufar y mejear tantc sus indices de rentabiidad
somo sus niveles de solvencia y de calidad de activos”, constanda que " con los recursts obtenidos,
Banco Popular podré reforzar su potente franguicia y models de negocio avanzando con mayos firmeza
en su madelo de negocio comersial y minorista® y " aprovechar las opanunidages de crecimients que el
entomo oftezca y, a la vez. continuar de forma ferada con la reduccion progresiva de activos
impreductivos®. También s2 decia que * ras el Aumento de Capital, Banco Popular dispondra de un mejor
margen de manicbra frente & requerimientos regulatorios fuluros y frente a la posihilidad de que se
materialicen deterrminadas incartidumbres que puedan efectar de forma significativa & sus estimaciones
contables. Pama & casc de que se matenalizasen parcial o tofafmente estas incertidumbres, se estima
que la necesidad de reforzamiento de los niveles de coberiuras duranie el ejercicio 2016 podria ascender
hastz un importe aproximado de 4.700 milones de eurss, que supondria un aumento en 12 punios
porcentuales hasta un 509, en [in=a con el promedio del sector. De producirse esta situacion,
ccasionaria previsiblemente péndidas contatles en el ejercicie que quedarian Integramente cubiertas, a
efectos de solvencia, por € Aumento de Capital asf como una suspension temporal del repano del
dividendo, de cam a afrontar dicho entorno de incertidumbre con fa mayor sofidez posible. Esta esirategia
iria acompanada de una reduccién progresiva de activos impreductivos. Sanco Poputar tiens actualmenie
la intencidn da reanudas los pagos de dividendos (fanto en efectivo como en ESpecie) tan pronte como el
Grupo informe de resullados consolidados Irimestrafes positives en 2017, sujelo a aulorzaciones
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administrativas. Banco Popular ha determinade como ohjetivo una ratio de pago de dividendo en efectivo
{'cash pay-out ratio”) de al menos £0% para 2018"

3.- En ¢l Folleto de la OPS (documento de registro del emisor v nota sobre fas acciones y &l
resumen) registrado en la CMMY se hacian las siguientes indicaciones:

{i) 5= cifraba el total del patsmonic neto de |a entidad, en mies g2 eurcs, en 11.475,779 en 2013,
17,668,667 en 2014, 12,514 525 an 2015 y 12,423,184 en el primer trimestre de 2016,

(i} s cifraban los fondos prepios, en mies de eunss, en 11.774,471 en 2013, 12,783,396 en 2014,
12,719,992 &n 2015 y 12,754,809 en el primer timestre de 2016,

(i} se informa del residtedo consolidado de bos siguientes periodes, en miles de ewos: 254.353 en
ol afio 2013, 325.901 en el afio 2014, 105,934 en el afio 2045 y 82611 en el primer trimestre del ahio
2016,

(V) en la pégina 21 y ss, de la nota sobre las acciones y resumen se informaba de una sene de
“incertidumbres” que pudieran afectar a s niveles de cobertura, destacando, por su relevancia, la
enirada en vigar de la Circular 412016 el 1 de oclubre de 2016, ef crecimiento ecanamica mundeal mas
déxil de ko anticipado hace unos meses; la preccupacién por la baja rentabilidad del sector financiero; la
inestabilicad poliica dervada de aspeclos tante racionales como internacionales; ¥ la incertidumibre
sobre la evolucidn de los procedimientos judiciales y reclamaciones. entabladas conira el Grupo, en
concrato, en relacitn con las cléusulas suelo de los contrates de financiacién con garantia hipotecasia.

{v) 4 confinuacién sz explicaba que el escenario oo incertidumbre, acompafiado de fas
caracteristicas de las exposiciones ded Grupo, aconsejaban aplicar " criterins muy estrictos &n 1a revisitn
de posiciones dudosas e inmobiliarias, que podrian dar kugar a provisiones o deterioros durante &l
ejercicic 2046 por un importe de hasta 4.700 miones de eurss®, Pero se anticipaba que, de producirse
asla situacidn, se ccasionarian pérdidas cantables en el entomna de los 2.000 millones de ewos para o
sjercicio 2018, gue quedarian fntegramente cubiertas, a electos de solvencia, por el aumento de capsal,
asl como una suspensidn temporal del reparto del dividendo,

(v} Sin perjuicio del mayor detalle en el cuerpo del folleto (1anto en el documento da registro como
en B nods sobre las acciones), se indicaba en su introduccitn como riesgos relacionados con los
negscios del grupo fos darivados de las cliusulas suela, el de financiaciin y liquidez, el de crédite por la
marosidad derivada de pérdidas por incumplimiento de las obfigaciones de pano, el resgo inmahiliaro
derivade de la financiacian a k& construccitn y promacitn inmobéiaria, ef de mercado, el estuctural de
tipo de cambio y de tipo de imerés, ef operacional, el derivado de la eperaliva sohre las acciones propias,
el seputacional, el regufatorio (riesgo- de solvencia y mayores reguerimientos  de  capital |} v
macreaconamicos y pofitices,

En el decumento de conclusiones se decfa que como consecuencia del aumento de capital * a
parir de 2017 seremos capaces de aceferar graduaimente & retorno a una politica de dividendos en
efectivo para NUESSoSs accionistas mientras continuemos refarzando nuestros ratios de capial",

4.- Tras los resultados negatives del tercer y cuarto trimestre del afio 2016, el 3 de febrero de 2017
se publica una nota de prensa en que consta gue las péndidas de 2016 habéan sido de 3.485 millones,
como que elle gue se habia cubierto con |2 amaliacidn Y exceso de capital, En el apanado de solvencia y
fiquidez se decia gue ™ A cierre de 2016, Popular cuenta con una ratsy CETL phasad-in def 12,12%, que
cumple holgadamente los requisitos SREP del 7,875%. La ratio de capital total del banco, del 13,14%,
cumple igualmente de forma holgada con dichos requisitos”,

Por su parte, la ratio de capital CETL fully loaded proforma se ha visio afectada por algunos
elementos valitiles y por |as pérdidas del Oitimo trimestre. A Bnales del segunoo trimesire esia raio se
situaba en el 13,71% v postericrmente ha sufrido variaciones por diferentes cuestiones, unas ordinasias ¥




otras extraordinarias, Teniendo en cuenta ndos estos faclores, la ratio CET1 Tully lpaded proforma se
sitlia en £l 9,22% y la CETL lully loaded se sitda a finales de 2016 en el B,17%.

El banco cuenla con capacidad de generacitn de capital mediante: La peneracion de beneficio: por
cada 100 millones de beneficio retenido, se generaran 22 pl. de capital, debido a los DTAs y la
ampiacidn de umbrales,

La reduccidn adicional de activos ponderades por riespe a medida que avanzamos en la reduccidn
de actives no productives. Por cada 1.000 millones € de NPAs, c. 20 p.b. de generaciin de capital,

La venta de autocartera v |a reducciin de minusvalfas de renta fija, gue nos permitird generar 105
p.b. e capital,

Adicionzlmente, olra de las aliernativas del banco para generar capital de forma inorganica seria la
desinversitn en negocios no estratégicos, que pueden genesar unos 100 p.b. de cagital

5. - El 3 de abril de 2017 la demandada comunicd como Hecho Relevante que el departamenty de
Auditorla. estaba reafzando una revisitn de la carera de crédito y de determinadas cuestiones
relacionadas con la ampliacion de capital de mayo de 2016, y efeclusba un resumen de les
crounsiancias fundamentales objeto de - andlis’s. Se hacia referencia a la " 1} insuficiencia en
determinadas provisiones respecto a riesges gue deben ser obgeto de provisiones individualizadas,
afectando a los resultades de 2016 por un importe de 123 millones de euros: 2) posible insuficiencia de
provisiones asociatas & créfios dudoses en Ios que la entidad se ha adjudicade |a garantfa vinculada a
eslos crédilos estimada en 160 millones de euros; afectando fundamentaimente a reservas; 3) respecio al
punta 3) del Hecho Relevants se estd analizando |a carera de dudosos de 145 millones de eunss (meto
e provisiones) en refaciin a un posible ne recopocimiento de las garanifas asociadas a dicha cartera. €|
imgacto finzl se anunciard en el 2T2017; 4) otros ajustes de awditoria: 61 millones de eurcs, impactanda
en resuliades 2018, 5) determinadas financiaciones a clientes que pudieran haberse utfizado para la
adguisicion de acciones en la ampliacidn de capital llevada a cabo en mayo ge 2016, cuyo impone
deberia ser deducido de acuerdo con fa normativa vigente del capital regulatorio del Banco, sin efecto
glguno scbee e resultado ni el patimeonio neto comtable. La estimacion del imporie de esias
linanciaciones es de 221 millones de ewos”. En las conclusicnes se decia gue ° del cumglimiento de los
requerimientos de capital regulatodio, os impactos anteriormente citados y las estimaciones provisionales
de los resultados correspondientes al primer timestre de 2017, se prevé gue |z ratio de capital toial a 31
de marzo se sithe entre el 11,70% v of 11.85%, siendo el reguerimiento epficable &l Grupo, por todos los
conceptos, del 11, 375%."

§ .- La junta general ordinaria del Banco cefebrada el 10 de abril de 2017 aprueba las cuentas
amuales del ejercicio 2016 con un resullado negativo de 3,222, 317508, B euros,

7.~ El resultado del primer rimestre del eiarcicio 2017 termina con unas pérdidas de 137 millonas
de eurns. Se formald por la entidad mna “reexpresion de cuentas” ded ejgrcicio 2016 con los siguientes
resultados: 239,928,000 euros de reduccidn en 2l acliva: 240,508,000 ewos de reduccisn ded pashvo neta;
580,000 euros de incremento en el pasiva y un incremento de las pérdidas gue pasaron a ser de
3.611.311.000 eunos,

8.- El § de mayo de 2017 la CHMWY publict nota de prensa de Banco Popular en la que se decla
gue en el primer trimestre de 2017 se habfan producido pérdidas de 137 millones de euros. Respecto a la
sohencia se decla que * A cierre de marzo la satic CETI phased in del banco es del 10402% |a ratic CETI
fully loaded del 7,33% y la de capital total es del 11,91% por lo que Popular sitta su salvencia por encima
de los requisitos exigidos y cumple con el requerimianto total regulatorio minimo apkcatle al Grupa, por
todas los conceplos, del 11'3759%."

9 .- E1 11 de mays de 2017 se publicé como Hecho Relevante que Banco Popufar desmendia kahar
encargado fa venta urgente del Banco, que existiese riesgo de quiedra del Banco, y que el Presidente del
Consejo de Administracidn hublese comunicado a otras entidades financieras la necesidad inminente de
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fondos ante una fuga masiva de depdsiios , Afirma gue al cierre del timestre el petrimonio neto del banco
ascentdia a 10.777 millones de ewrcs y gue la ratio de capital total se sitia por encima de las exigencias
reguiatorias,

10.- El 15 de maye de 2017 se publict como Hecho Relevante que Banco Papular desmentia que
hubiese fnalizado una inspecsitn del Banco Central Eurapen, gue & misme hibiese manifestade que las
cuentas anvales de 2016 de Banco Popular o reflejaban la imagen fiel de fa enlidad, ¥ que la insgeccitn
que realizaba el Banco Central Ewropeo era pare de su programa de supenisiin ordinariz,

11.- £ 6 de junio e 2017 se celebed reunidn del Consejo de Adminisiracion de Banco Popular en
que se decfa gue el dia anterior se habla sofictado una provisidn urgente de liquidez al Banco de Espafia
jpar impartz de 8,500 millones de eurcs, gue las validaciones hablan permitido dsponer de cerca de 3.500
mifones de eurss, pera que ello no impedia que el incumplimianto de |a rafio LOR hublese dejado de ser
provisional pasando a ser significativo a efectos de valoracicn de la imviabilicad del Banco, Bl cansajo
aprobd considerar que €l Bance Popular tenfa en ese momento la consideracion legal de inviable y
comunicar de manera inmedisia al Bance Central Europeo esa situacidn gue el Banco ha agoiado su
liguidez y que al dia siguierte no podria desempefias su actividad.

12.- El 6 de junic de 2017 el Bance Central Ewrcpeo comunica a la Junta Onica de Resolucicn
[JUR} la imviabifdad de fa entidad por considerar que esta no puede hacer frente al pago de sus deudas o
demads pasivos & su wencimiento 0 existen elementos ohietives que indican que no podrd hacerdo en un
futur cercano { art. 18.4 of def Reglamento r® 806/2014}.

13.- Tras fa comunicacion realizada por el BCE, la JUR el 7 de junio de 2017 decide dedlarar fa
resolucion de fa entidad y aprueba el dispesitivo de resolucitn en el que se contienen las medidas de
resolucitn a aplicar sobre la misma. Considera gue el banco * estd en graves dilicultades, sin que exislan
perspeclivas razonables de que otras medidas alternativas del secior privado puedan impedir su
invizbdfidad en un plazo de Hempo razonable y por ser dicha medida necesaria para ef interds plblicoe”,

14.- EI 7 de junio de 2017 la Comisidn Rectora del FROB dictd resclucitn respecto @ Banco
Popular en la gque decla gue el “ 6 de junio de 2017, el Banco Central Europeo ha comunicade a fa Junla
(hnica de Resalucitn (i "JUR"), ta inviabilidad de |z entdad de acuerdo con fo estabdecido en e articulo
18.4 ¢} del Reglamente (UE) n® B06/2014 por considerar que la entidad no pueds hacer frente al pago de
sus deudas o demds pasivos a su vencimsanto o existan elementos objetivas que indiquen que no podrd
hagerio en un futuro cercang” v que " la JUR en su Decisidn SRBIEESI2017/08 ha determinado que se
cumplen kas condiciones previstas en el an, 18.1 del Reglamento (UE) n.o B0E2014, de 15 de julic y, an
consecuencia, ka acordado declarar la resolucion de fa entidad y ha aprobado al dispositiva de resolucién
en ef que se contienen las medidas de resoluckdn a aplcar sobre fa misma. La JUR ha establecido que
comcumen en Sanco Popular los requisitos nesmativamente exigidos para fa dedaracion en resolucan de
fa entklad pov considerar que el ente esta en graves dificultades, sin que existan perspectivas razonables
de que otras megidas allernativas del sector privado puedan impedir su invabilidad en un plazo de iemgo
razanable y par ser dicha medida necesaria para e Interés pablico.” Entre las medidas a atoptar se decia
que debla precederse a * la venta de negocio de la enfidad de conformidad con las arficitas 22 ¥ 24 del
Reglamento (UE) n.® 806/2014, de 15 de julio de 2014, previa la amorizagion y corversidn de los
instrumentos de capital que determinen la absorcién de las pérdidas necesasias para alcanzar los
objetives de la resolucian” y entre ofras medidas se acordd * Reduccidn del capital soclal a cero euros
{0£) mediante fa amartizacion de las acciones actualimente en circulacian con la finalidad de constitur una
reserva volentasia de cardcler indisponible”. Asimismo se acordaba la transmision a Bance Santanider ©
coma Onéco adguirente de conformidad con el apartade 1 del articulo 26 de fa Ley 112045, no resultando
de aplicaciin al comgrador en virtud del apartade 2° del citado aricule las limiaciones estahtanas def
deracho de asistencia a fa junta o al derecho de volo asf como fa obfigacion de presentar una oferta
piibiica de adquisicién con arreglo a la normativa del mercade de valores”, recibienda en contraprestacitn
por la ransmisitn de acciones un euro.

TERCERO.- Tal y como hamos sefafado en el fundamento juridico anterior, stendida la naturaleza
de las acciones resarcitorias ejercitadas, debemaos verificar si puede apreciarse en la acluacion de
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BANCO POPULAR un incumplimiento de su deber de proporcionar una imagen fiel de la situacion
econdmica y financiera de fa entidad infringiendo de este modolas exigencias establecidas en la Ley del
im.ﬂmhh de Valores, concretamente en los artfculos 38 y 124 en los que descansan las accines
ejarcitadas.

Por o que s2 refiere al primero de s preceplos, el Real Decreto Legislative 412015, de 23 de
oetubire, por el que se aprueba el texto refundido de 1a Lay del Mercado de Valores, regula en el articuto
mmﬁ#mﬂﬂ:ﬂwwﬁnﬁ_ﬂﬂmﬁfnw_uﬁﬁE_mcmhwaﬂuamﬁmdm%nd:amﬂanﬁgmmﬁﬁmm
daterminen reglamentanamente, fodas las personas indicadas en los aparfados anferiares, segun ef
.nmwu.E&b%ﬂa:ﬂnﬁhﬁwﬁ&ag%w%nﬁ%guﬁﬂagmggﬁﬁﬁ
vaiores adquinidos coma consecuencia de las informaciones falsas o las omisionss de dafos relevanies
del folfelo o del documento que en Sy caso deba elaborar ef garante. La acciin para exigr fa
g%%%mmﬁﬁ%nmﬁ%ihggﬁﬂ%g%
de la falsedad o de las omisiones en refacién al comlenida del folleto.”

Es criterso jurisprudencial consagrado en la Audiencia Provinisd e Valencia que en el ambite de
adquisicidn de acciones en el mercade secundario oficial, despus g2 que fa OPS haya enido hugar, los
ulteriores tenedores o adguirentes de tiulos no puedenexigir responsabiidad al emisor al amparo del
articuto 38 del Rea! Decreto Legistativo 412015, de 23 de cctubre, por el gue se aprusba el texto refundido
de 1a Ley dal Mercado de Valores, toda vez que la infarmacién expliciada v facilitada en el folietn de
amisitn y por el quela entidaddebe responder,esta dirigida a fa syscripeiin de las nuevas acciones que
van a emilirse en k& operacion de ampliacién de capilal, pero no para &l mercado secundanc o de
transmisitin de los valores ya emitidos.

Dado que en el SUpUEsty que exXaminamos no se discuteque el actor no concurrié a la amphaciin
de capital de BANCO POPULAR sing queadquirid sus acciones en virtud de doscomperas realizadas entre
los meses de eneroy junio de 2007, cuando la ampliacion de capital ya habia tenido lugar (junic de
2016) resulta evidenie que el mismocarace de feqitimacitn activa para el efercicio de la acckin de
responsabilidad por los dafios y perjsciossulidoscomo consecuencia de las posiblesinformaciones falsas
o kas omisiones de dates relevantes del folleto o del documento que n su casd deniaataborar el garante,
asin &5 BANCO POPULAR, y por [0 tantodebs ser desestimada su pr dn principalfundada en dicha
precepto,

Ahora bisn, el arlculo 124 del citado Real Decreto Legislativo 412015, de 23 de octubre, por &l que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercada de Valores si reccge una accidn para exigir
responsabilidad a los emisores de acciones y sus administradores por quebranio de su obligacitn de
elaboracion y pubicacidn de ia informacidn ala que hacen referancia los articules 113 ¥ 119 del referido
texto legal, a quienes hace respensable de tados los dafios y perjuicios gue hubiesen ocasionado los
titulares e los valores como consecuencia de gue la informacitn no proporcione una imagen fel del
emisar.

oﬂﬁmﬂﬁaim%ﬁﬁﬁgﬂaggnmﬁﬁ%a&mq%u 32, La accidn para exigir ka
responsabifidad prescribirg & fos tres anos desde arﬁm._a.mnﬁﬂmim?&q.@m.unnﬁu fanar conocimiento
de gue la informacién no proporciona una imagen fief el emisor.”

De conformidad con este precepiola [informacion financiera inexacta que harfa nacer fa
responsabifidad de la entided debera contenerseen ol informe fmanciero anual o en el informe de
auditoria de tas cuentas anuales {art, 118 del TR citade), o bian en el informe financiero semesiral relative
a los sais prmeros meses del ejercicio (aniculo 119 del misma TR).
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Para valorar si puede agreciarse relacion de causalidad entre f peruicio suftido por el actor al
perder las acciones de BANCC POPULAR tado su walor y la infraccion por pane de dicha entidad de su
deber de proporcionar la imagen fisl de la compafia en los nformes sefiglados, con base en ka cual el
acsor habria realizado sus adguisiciones, resulta muy relevanie contextualizar el mamento en gue dichas
adquisiciones wieron lugar.

Asi, hemos de distinguir entre Jas adquisiciones llevadas a cabo en el dia & de enero de 2017 ¥ fa
de 4 de junio de 2017.

Comenzando por esta (lima adauiskcitn, habida cuania de gue en tales fechas exstiainformacion
abundante y degeneral conocimients relativa a que BANCO POPULAR ya habia comunicade pérdidas,
habla tenido gue reexpresar Sus cuenlas, habia despedido a miles de empleados y, en definitiva, ara
notodia la situackin del banco que el actor no padia desconocer, debemos concluir que las compras gue
examinamos fugron inversiones U operacionesaspeculatives llevadas a cabo por el actor cuando éste
conocia i sitacién critica de la entidad financiera, y por consiguiente no resulta posible establecer un
:mxunmnm:mm:am_n&ﬁmm_um_.wbununinaﬂﬁd;.. e 4 la posible infraccitn
de los detieres de la ertidad de proporcionar una imagen fel ae s compaiia en los informes financiernes a
tas que se refisren los articulos 118y 119 del texto refundido de fa Ley de Mercado de Valores.

Sin embazgo, y por ko que respeclaafa adguisiciondaldia & de enero de 2017 hemos de hager las
siguientes consideraciones. En dicha fecha no habla terido lugar todavia la pubficacitn del informe
financiero anual o del informe de auditoria de fas cuentas antales correspoadienies al ejercicio 2016, que
se pubfichcon posteriosidad, & principios de febrere de 2017, por la gue considesames que |2 informacion
proporcicnada por la compafifa en la gue el adgurents pudo basarss para walorar la oponunided de
formalizar la adquisicidnde principic de enero de 2017 tvo gue ser los baletines del accionista del primer,
segundo, lercer y cuano lrimesire publicados y comunicadospor BANCO POPULAR relativa a los
resultades del sequnde y tercer trimestre de la entidad, esto es, los boletines def accionista def tercar i
cuarto trimestre ded 2016 (documentos n.° 3, 4, 5y Gdela demanda).

De un examen de estos documenics, y en particular, del examen de la presentaciin de las cuentas
dal tercer trimestre del ejercicio 2016, que tuvo lugar en fecha 22 de octubre de 2016, llama la atencidn
gue en la comunicacitn de este hecho, como hecho relevante & fa ChMY, BANCO POPULAR prasenta
dichas cusntas en los siguientes términos literales y de forma destacada en sy nata de prensa:

..m_____m:mmn“n:mﬁnmhpmuﬁﬁmb_.gumaﬂmmmaﬁ.mﬂﬂapﬂmlmm:am.:wmqwmujw.._m
totalidad ool beneficio del segundo y tercer Irimesine a provisionss.

- PFOPUILAR O8TIENE UN BENEFICIO DE B17 MILLONES € EN SU NEGOCIO PRINCIPAL

<m:umﬂa%ﬁ_.%§:nwaua§_&ﬂﬂmum_ 16% y uria rathe de eficiencia del £0%

- Popular aumenta en 22 p.b. &ﬁu:ﬁ&u&ﬁaaﬂqmﬁ%%%. hasta gl 2,679, y disminuys
en & p.b. fa retribucidn del pasive a plazo, que se silda en ef 0,25%.,

- E) banco mcrementa 8 p.b su cuota de mercado en crédifos, &l canzando el 7,725, y 21 pb. en
dapdsitos, hasta el 6,17%.

- Fuerte ritmo de venia de inmuebles, gue asciends un 15% en el timeslre estanco respecto al 3T
de 2015, En 2016, dichas ventas confarman un eodal o2 1,554 millones €

- Los gasios y amorfizaciones se reducen un 1,5%6."

Y & propdsito de los aspectos relevanties en la cilada comunicacion de las cuentas del tercer
trimestra del ejercicio 2018, se hacen constar los siguientles exlremos.

.|m_2mmuﬁwn_n§ﬁ&3@5w=wiﬁm_ﬁwmnﬁuﬂnmb_

- Los g%%%@hﬁ:ﬂmgg% de fa exitosa ampiaciin
de capital (=2.505M€) realizada en el sequndo fimestre del afio, El ralio CET1 phase-in se silia en
15,29% y el ratio de apalancamients comparable en 7,265, Einalmenfe, Grupo confinda manfeniends
é%%&a&m%wﬂf&:nd@crﬁugmnﬁmmﬁ

¥ a propdsito de los resultados publicatan los siguienies:




"RESULTADOS 20.08.15:

Margen de intereses 1662900
Margen bruto 2,442,358

Margen tipico de explotacitn 1.379.143
Rao. anles de impuesios 1. 114385
Rulo. despugs de impuestos §16.850"

Apesar de los términos tan positivos e los que se presentaba por la entidad linanciera e resultado
del tercer timesire de 2016resulta evidente gue los resultados del tercer v cuaro imestre de 2016
fwaron negativos porguee, de hecho, obfigaronal BANCO POPULAR en fecha 3 de debrero de 2017 a
comunicar una nota de grensa en la que hacian constar que las pérdidas de 2016 hadia sido de 3.485
millonies de ewros, si bien fas mismas sa hablan cubierto con la ampliacién y exceso de capital, yen fzcha
3 de abrll de 2017, la citada entidad financiera fuvo gue comunicar como hecho relevants una comeccian
“er cualry aspectos punfuales'de sus cuenias 2 4 de ensro de 2017, "que no representan por si SHOs ni
en SU conjvin un impacte significative en ias cuentes anuales de fa entidad gue justifiguen su
reformulzcion®y que padfan resumirse:

- Insuficiencia en deferminadas provisiones conshitidas respecio & resgos que deben ser objefo
nmhaswﬁumm%.,mﬁmqmm.ﬁmﬁmngmamﬁa%nmﬁghmﬂgm@ﬂhﬁaﬂ%aﬂag
ur impovie de 122 mitlones de euros.

- posiblz insuficiencia de prowsiones asociadas & crédios dudosos en los que fa enfidad se ha
adiudicado [z garantia wncwlada 4 estos crédilos que, estimads con wy mivel de comfianza del 9559,
ascenderia, aproximadamenie a 160 millanes de euros,

- posibie obligacidn de dar de baja alguna de las garantias asociadas a opersciones crediticias
dudosas, siendo el saldo wivo nefo de provisiones de las cperaciones en las que se estima que pudiera
darse esda sfuacion de, aproximadamente, 145 milones de euros, fo que podria fener un (mpacto, adn ng
cuanhifcado, en las provisiones coarespontientes a esas operaciones.

-determinadas fnanciaciones a clientes que pudieran haberse utiizado para la adguisicidn de
acciones en la ampliacidn de capital Nevadz a cabo en mayo de 2016, cupo importe, s se verificara,
deleria ser deducido de acverdo con la normativa vigente del capital reguisionia del banco, sin efecto
aiguno sobre el resuitado del patimanio nefo comntable, La estimacidn estadistica del imporie de estas
financizciones es de 205 millones de ewos, slendo ef imparte lotal objelo de este andlisis de 425 millories
de ewos. "

Puss bian, de conlormidad con las conclesiones alcanzadas por los autores: dal informe pericial
aponado con la demanda y su ratdicacidn en el acto del Juicio por uno de effas, D7 Nuria Gercla Pascual,
resulta acreditada y no desvinuado de adverso que en fas cuentas de BANCO POPULAR se contenfan
eroees de valoracidn y dotacidn de las provisiones, de los inmuebles v de calificazion de las operaciones
credilicias, que a pesar de haber sido detectados por fa propla entidad, no fueroncoregidesmedianie los
oportuncs ajustes contables y saneamiento de fas cuentas, determinando que |a miommacitn arrojada en
fos boletines rastadados a accionistas y a inversores {y oo wte fos que se refieren al periodo que
constiuye el objeto de este pleilo) no se comespondiera con la realidad y proyectara una imagen de
solvencia que no era cierla,

En concrete concluyen dichos pertos que los activos no corrienses mantsnides para la venta,
integrades fundamentalmente por inmuebles adiudicados en pago de deudas venfan contabilizéndose
incorrectamente por el BANCO POPULAR desde el inicio de la crisis econdmica en 200%; gue estos
defecios contables habfan sido puestos de mandfieste en el informe de los peritos del Banco de Espafia
en el afio 2014; que si hubleran acatada |os criterios sugeridos por &l Banco de Espaa, € resultado del
ejercicio 2014 hubiera sido de pérdidas de 1.283 millones de eures y su ratic de sohvencia hubiera pasado
a ser del 9,23%, lo que hubiera determinado que se hubiera encontrado en situacion de intervencidn; que
por consiguiente la informacian financiera publicada en 2016 (con fundamento en la cual puda levarse a
cabo la adquisicidn de actiones que nos acupa) era incormecta, ¥ concretamente en cuante a la valoracion
del riesgo asumido por fa entidad de sus acsivos, en su valoracitn patrimonéal yen las necesidades de
capital,
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Por consigusente, consideramos queuna diligente actusacién por parte de la entidad financiera
hubiera exigido gue los riesgos financierosconcurentas hubiesen sido trasladadosal patencial inversor
gue adquiria acciones de BANCO POPULAR en el mercado secundario, como el actor, ¥ muy lelos de
comunicar esia informacin, BANCO POPULAR, como ha quedado acreditado, en dicho perlodo
publicitaba que fa entidad mantenia una‘ala rentabilidad, qus los datos de solvencia seguian sisndo
elevados, que el benalicio nefo de los neeve primeros meses es de 04 milones de eurps, que & beneficis
&n &l negocio principal (..)"

Resulta evidente que la informacidn gque plasmaba la entidad financiera en sus cuentas, infarmes ¥
nolas de prensa, yque provectaba una imagen de solvencia, beneficios, v altarentabiidad, no se
[= pondla con la realidad, y que de hecho,os resultados de BANCO POPULAR durante el periodo

que examinamos ((imo semestre de 2016) determinaron que en abil de 2017 la cada entidad
financiera tuviera que comunicar como hecho relevante una comeccitn, reexpresidn de las cuentas
anuaies de 2016, asi como que la CNMY en fecha 11 de octubre de 2018 acordara iniclar un expediente
administrative sancionador por indfraccitn muy grave a BANCO POPULAR, asi como a los CONSERIns
ejetutivas, a los miembros de su comisién de auditorfa y & susdirectores financiercs en &l momento de
los hechos, por haber suministrado a la CHMY informasisn financiera con datos inexactos o no veraces
B 5US cuenlas anuales de 2016, si blen acordaba asimismo |a suspensidn de dicho expediente por
enconirarse en Iramitacion un proceso penal por hecho idénticos o inseparables hasla que recayera
pronunciamiento firme de la autoridad judicial (documento n® 22 de la dema. *+)

Estimamos por consiguiente que sl exisle wna relacidn de causalidad entre la informacion
sumiristrada por la entidad financiera durante el tercer trimestre del ejercicio 2026 v el dafio sufride por el
aclor a consecuencia de la pérdida de valor de las actiones adquiridas en fa compra de fecha 4 d2 enero
de 2017, al haver realizado dicha compra sobre la base de una informacitn inexacts v desleal sobre el
estade nanciero de la compafita que no reflejaba la imagen fied de su patimoeéo v gue sin embarngo era
publicata por BANCO POPULAR.

Por lo expuesta procedes estimar la demanda en este purdn v rondenar a anlidad femandada,
sucesoea universal de BANCO POPULAR, a indemnizar R - "en la suma
correspondiente al importe de las acciones adguiridas en fecha 4 de ensro de 2017, que asciende a un
lotal de 24.550 euros.

CUARTO.- En cuanto a bos intereses reclamados y de acuerdo con b dispuesto en el articule 1108
det Cédigo Civil en refacién con el artfeulo 1100 del mismo cuerpo legal, serdn los legales, gue se
devengaran desde la fecha de mterposicitn de la demanda.

QUINTO.- Encuanto & las costas procesales, al eslimarse parciaimente fa demanda, no procede
Impaner coslas, de conformidad con el anticulo 394 de la LEC,

Vistos fos anlicuios citados y demds de general y peninende aplicacitn,

FALLO

Que estimando parcialmente la demanda imtarmasmcts pre ol Oeneoeedtos dg |0 Tribunsles D, Jorge:
Vico Sanz en nambre ¥ representacion de _ a8 BANCO SANTANDER,
S.A. representado por el Procurgds- ™ © : S0u uimdEnar ¥ condeno a BANCO
SANTANDER, S.A. a abonar a ‘a suma de 24550 ewos, mas los
intereses legales desde la interpou.wun ue 1a demanda_Sin imposiiun de costas,

Motifiquese la presente sentencia a las panes, haciéndoles saber que conta la misma cabe
interponer ante este Juzgado en &l plazo de veinte dizs contados desde el dia siguante a su noticacion




recurse de apelacion del que conocera la lima. Audiencia Provincial de Valencia En fa interposicidn del
recurso & apelante deberd exponer las alegaciones en gus base la impugnacion, ademis da citar la
resolucion apalada y los pronunciamientos gque iMpLgna.

Asi por esta mi sentencia de la que sz llevara testimaonio & los autos de su razén, quecando ia
ariginal en & libro de sentancias, lo pronuncia, mande y firmo. Doy fe.

PUBLICACION.- Dada que ha sido publicada ka anterior sentencia en el mismo diz de su fecha, por
Ja Sra. Juez que fa suscibe, estando celebrando audiencia piblica, presente yo, el Secretario, doy fe.
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