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ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.- El % de junio de 2626 la parte actore presentazon demancda de juiclo ordimario
Frenge a la demandada BAMNCO DE SANTANDER, 3.4,

En el escrite de demanda b actora indicaba que adguird acciopes de BANCO POPULAR thoy
BANCO SANTANDER, SA., 5.A0, a gavés del meecado ‘secundario, de P0E4 a 2016,
Reclamaba por las pérdidas sufridas tras Ia amortizactin de diches acciones como consecueacia
de la resolucién del FROB, y de Ja que consideraba respensable a la demandada por ef
ineemgplimiento de Ts moemativa que fa obligaba a propercioear una fmagen fiel de sa siteacidn
financiess, asi corno de b nermeativa contable, por lo gue demendaba por les dafios ¥ perfuicios
sufridos.

Asi, solicicaba 1a actora que se dictase sentescia por Je ques
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I. Respecto de las 6,227 acciones de BANMCO POFULAR adquiridas a raves de CATXABANE,
S.A. en la amplacicn de 2016, se deciarase la nulidad por wicio en £l consentismieato de su
adquisicidn, ¥ se condenase a la demandzda a devolver af actor 7.783,75 euros mias los ntereses
legades desde Ia fecha de adquisicide de las anciones hesta Ja fecha de b serdencia, deduciendo of
smporte de las cantidades percibidas en caalquier cencépto por dichios fados; subsidiariamente,
sclicitaba que se condenase a la demandada, por incemgplimientn de las obligaciones relativas al
follebr de emisitn, a indemnizar por dafies ¥ pecjeicios al actar en ns conceptes anteriores,

2. Respecto de kas 6490 acciones de BANCO POPLLAR suscritas en ef mercado secundarte,
fmeves de CAIXABANK, S.4., en X014, tenjendo en cuente Ja venta de 2013 de 510 acciones,
solicitaba gue se declarase la obligacion de la entidad, por el incumplimiente de sus chlipaciones
de propercionar usa magen fiel det emisor en los informes anales ¥ semesuales del afio 2016, 2
indemmizar al actor en la cantidad de 25.928,93 euros per dafics ¥ pegjuicios, dedurciemdn
cualguier cantidad percibida & consecuencia de tas acciones ¥ el valor de las maismas, mis el
interés legal desde la fecha de interposicitn de la demanda; subsidiariamente, solicitz que se
indempice en la misma canfidad, por dafies ¥ perjuicies, por incumpitmienio de Ia obitgacitn de
proporcionar una imagen Hel def emisor e kos informes anvales v semestrales de los afos 2004
a 2016; subsidiasiamente a esta peticidn; subsidiarianerte, solicitz que se indemnice en Ja misma
cantidad, por dafios y perjuicios, por ks infermaciones Falsas ¥ emisidn de datos relevantes en £
folleto de ampliacitn, ‘

3, Respects de las 49.000 zociones de BANCD POPULAR suscritas éa el mercado secumdasto a
través de BANKENTER, solicitaba que s= declarase ka obligacin de fa entidad, a indemnizar al
actor en Ja cantidad de 26.928,93 euros por dafios ¥ pesjuicios, deductendo evalquier cantidad
percibida a consecuenciz de las acciones ¥ el valor de fas mismas, mis ef mrerés legal desde Ja
fecha de interposicidn de Ja demanda. por Fas informaciones falsas ¥ omisidn de datos relevantes
en ef follets de ampliacidn; subsidiariamente, solicita que se indemeice eu fa misma cantidad,
por dabios ¥ perjuicios, por el ineomplisiento de sus obligaciones de proporcionar una imagen
fiel del emiscr en tos informes aruales y semestrales del afio Z0EHG.

SEGUNDD.- Admitida a edmite 1a demanda, se emplazd a la demandada para personatse ¥
comlestar,

En sa escrito de contestacitn de 13 de octubre de 2028, Ja demandada expuso las sazenes pox s
¢ue consideraba que ne se te podia exigic respensabifidad por Ja ampliacide de capitat, asj como
aqueltas por kas que, estimaba, habia dado cumplimiento & sus obligaciones de reflejar fa imagen
fiel de la siteacidn ¥ patrimonio de la entidad, ¥ por las que enfendia que no habis sxistido nd
vicio del consensindentn ni incumplimients, Bov tedo elle solicitaba la desestimacién de 3z
demnanda.

TERCRRO.- Fi dia 22 de marzo de 202 se celebrd 2] acto de &2 audiencia previa, a bz que
concagierom los etrados ¥ procucadores de 1as pardes.

{Tna vex determinada las ceestiones conteorvertidas, se propuso ¥ admilié ka prueba pericial, ¥ 1a
documensal, fijéndose como dia para Ja celebracidn def acto ded fnicto et 14 de julio de 2021




CHARTG.- El dia sefialade tuvo lugar & acto ded juicto, al gue compareciesoe: [os Jetrados i los
procugadoses de las partes.

Psacticada a prneba adinitida, las pattes procedieron a realizar sus conchisienes, fras Io cual se
din por teeminade e] aceo del juicio 3 quedaron los awtbos visios para sentencia.

QUINTO.- En el preseste procedimicato se tan respiado todas las noemas ¥ requisites
procesates, salve el pirzo parva dictar sentencia, debido a Fa carga de trabaje del presente Juzgado.

FUENDAMENTOS DE DERECHO

FRIMERO.- OBJETED DE LA CONTROVERSIA Y POSICION DE LAS PARTES

L S ' , €5 un ecnsanidor minorista, que debido a tos
de solvencia de BANCCO POPULAR adguirid, a ravés de BANKINTER, £5.000 accienes Banca
Popalar por un imperte Eqzide de §9.327,3 eupns, pesteriormente a 1z ampliacida de capital, ¥ a
taids e la enpidad CATMABRAMI, S A, suscrihid wn eotal de 13227 acciones BANCO
POPULAR desde H14 a 204G, con posterioridad a B smpliacidn, ¥ en 2015 vendid 514
acciones, por la que conserva 12,717 acciones, por un bnporte Hquido de £4.712,68 euros.

Explica ¢l actor que, al susceibie ¥ arastensr en su cartera las acciones, acrecia de informacida
weras, ransparente ¥ suficiente sobre Ja sitwacidn econémica real de BANCO POPULALR, dadn
que de haber coneeido su sikmeidn meal, adwes, numca kabrfa invertide o mantesido dichos
thtulos. Sefxla que la infornsacldn pablicads a trawds dal folleto de ampliacida ¥ oteos efementos,
come fos boletines det arcinnista, eran incorreckas ¥ sufictentes, dado que us afie después de
amgplizcidn de capitzl, Ia entidad pass a encomdracse en quiebra. Al mismo ttemgpo, afitma gue fas
acciones de 2014 ¥ 2018 se adquirieron porgue Ia entidad se pabkicitada como solvente a fravés
de 1a informmacicn que hacia pdbiica, pero hasta ef momente de su resolucidn no reconacid Ja
drave sitvacién e Ja Que se encogtirabia.

Adega el actor que BANGD POPETLAR, a teavés de diferentes medios, ceed una apariencia de
sofvencia feente af pahlico, publicitindose come usa de las eatidades neds solventes de Espaiia.
Estos medios van desde o1 boberin del accionista del primer thiemesite de 2016, hasea ka propia
presentzcién ge fa ampliacidn de capital Esia falsa imagen, adece, se venia dando desde los
juformes semestrales ¥ anuales de BANCO POPULAR desde 23, que no eran execies ni
reates, ¢ incfuso en sus informes de 2016 avgoreba wma grae sobrencis por parte de la entidad.
Explica que la amphacion de capilel se publied ef 26 de mayo de 2016, a desembolsar mediante
aporacionas dinerarias, e indicaba que comoe resaltado 1z entidad dispondeia de wn margen de
maniobia frente a requetimienios fohseas, ¥ frente a cietfas incedigumbres que e el fanso
pactiesen Hepar a afectar a s contabilidad, que pe obstante quedaian cubiertas por ef aumento
de capital. Posterfosmente, se emitid el informe financiers semestral de 2036, que indicd que la
solvencia habia mejorade respecio del afio anterior, al igual que ¢l informe amgl de 2016, que
indizabz que Fa enficad contaba com gran liquidez, Ninguna de estas informaciones, considera,
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reflejaba ka imagen fief de 1a entidad, ¥ 12 informacién ded folleto de fa ampliacidn de capital se
reveld como falsa, dade que aunque maachos de los escerarios de incertidumbre que presentaba
no se habian cumplido, 1a eatidad la entidad acabd resolviéndese. Aduce que of demandante
comprd acciones de BANCO POPUELAR confiando en Iz informacidn publicada por 1a entided,
gue se promocionsba como sobvente. Mo obstante, o 7 de junio de 2017 se publiod woa
Resoliecidn de fa Comisidn Rectora del FROB, que determminaba la Jnviabilidad de la entidad ¥
acordabe su resolocidn, Asl, explics, BATCO POPULAR Fue adquirido o 7 de junio de 2017
por ke denandads BANCO SANTANDER, S.A.

blanifiesta la actova que €] inforee pericial demuestra que bos problemas de valoracidn de
provisiones ¢ inmuaebles gue afectaba a la entidad foe detectado en 2012, ¥ que Jos peritos det
Bance de Espadia determinaron que existian ervares 20 el registio contable de las provisiones de
2084 en 20E4. Por tante, entiende goe los sroblemas financieros de 1a enddad ze deber a falias
graves en fa calificacidn de las operaciones, gue se venian arrastrando desde 2013, ¥ afectsron a
Jas decisiones de los imverseres, dado que de haberse cabificade les mismas correctaments el
banco habria sido intervenido ya en 2G4 Afade que entre 2046 ¥ HH7, coando se resolvid b
entidad, ne e pradujeron hechos ecendimicos o financieros refevantes que pudiesen afectar a la
entidad,

Expone bz attora qua, de acwerde con ¢ infomme pericial, BANCD POPULAR inouriéd e ura
serie de errores comtables como 1a incorrecta valoracidsn, desde 2089, de kos activos no cogientes
mantenides para la venta, que se reflejd en el informe def Bance de Espafia; el incumptimieato
e la normativa contable; de manera preponderante, 1a informacide financiera publicedz a través
del follete de emisidn o ia noéa de velores de Ja ampliacidn de capiial de 2056, que considera
mearrects £ insuficients tanto en o eelafivo a la sobvencia, vaior paimontal de la entidsd, ¥
necesigades de capitat, asi come en lo mcorrecto de las estimaciones vilizedas en la ebbomcidn
de & informnacics financiers. Determina la parte aciora que ha suftido pérdidas que ascienden a
59.327,3 eurns, en cf case de las accdones de fa amphacidn adguirides a través de BANKINTER,
y $4.722,57 ouras, respecio de Jas adquitidas a través de CAIXABANE, 5.4.

Entiende el actor eue, ai adauiriv las accioses de la ampliacién de 2015, sofrié un eor
sxcpsable, dado gue come civdadano medio confié en Ja informacidn publicada por BANCO
POPULAR, dmputable & 1a entidad que falsed ta contabilidad, ¥ que fue ef motivo principat por
el que 2] demandante se decidid a adquitis kas acciones. También alega que existid dobo por d2
entidad, de forma previa ¥ costdnen a tz ampliacidn de capital ¥ {2 susctipeidn de las acciones.
Astmismo, ¥ respecte de esia ampHacida, entiende que se fncumplierns: los preceptos legales
sobre i informacidn retativa ak folleto de ampliacién, ¥ gue también derive sesponsabitidad de
tng informes anuales ¥ semestreles que no reflejaban 1a fmages fiel del sattimonio de la entidad. -

D¢ ests manera, Tespecto de las acciones de BANCO POPULAR que se suscribieron en fa
amphacién de capital e 2086, se ejercita acckdn de anakabifidad por ercor ene | consentimiente,
fundada en los amdculss 1261, 1265, 1269, 1270, 1300, 3031 v 1302 Codiga Civil, ¥
subsidiariamente o accidén de indemnizacidn de dafies ¥ perjuicios, femdada en el articulo 11401
del Cadige Civil v el Ardt 38.3 del Reglementn de la Ley det Mercado de Valores, Sobre s
acciones de BANCO POPULATR suscritas en el mercade secuadsrio ea los afins 20014 3 20186,
ejercita con cardcter principal fa acckin de dafios ¥ perfuicios causados, en base ab arfeuto 1301
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del Cadiga Civil ¥ el articuls 124 del Reglameni de b Ley del bercade de Valores, ¥
subsidiariamente en o articulo 368.3 de fa misma ooyma.

2} La demandada BANCO SANTANDER, S.A. comenzd por alegar que la ampliacidn de capital
de 2017 consaba con documentacidn gue informaba comectzmende sobre los riesgns 2 los que se
enfrendaba la entidad (de crédite, derivado def sector de ke constroccién, Ta sitoacion asconbinica,
el ncleyends ef mazoo segalatoric, Eos reseltados negativos gue ventan alectando a sus
seciones, qae recibid la cpimén favorable del auditor PricewsaterhouseCoopers, ¥ fue aprobada
por Iz Comisién Macionat del IMercado de Valores, que supervisd y regisicd el Eolteto sin
ohjeciones, sin que exisia sobee Jas cuentas de 2012 investigacidn judicial alguna.

fcerca de las aperacienes del actor en 2004 ¥ 2015, indica que e] misine se dedicaba 8 comRprar
¥ vender acclones tante de BANCO POPUGLAR come de otras entidades, po o qoe el actor es
expeto en ] mercado contfinus ¥ conocla ks resgos de operar en £l mismo, ¥ decidid vender
cietta canfided de Gtules ¥ conservac &) resto, 2 la espera de que so revalorizaran pare abeeock
heneficios, no pudiends inpotasse a ka demasdada las pérdidas producte de [os riesgos propios
de 2 Bolsa Ademds, explica que si er 2018 no se Je entregd al actor Ia presentacion & inversores
cualificados, se debe a que ei demandante carecia de dicha condicidn,

En relaci6n con la ampliacién de capitaf de 2015, explica goe ¢ follete informativo incluta, por
yna parte, ka nota de acciones, que avisaba de los factoses de incertidombre que afectaban a la
entidad, informaba de lps principales magnitudes de los balances consolidados ¥ % cuenta de
pérdidas ¥ ganancias, advirtdendo de su de su deterioto progresive, v clarifieaba que el repado de
dbvidends no essaba asegerado, Par otra, 21 documento registro del emisor, profndizaba en ja
advertencta de los riesges, ¥ aseveraba gue fa entidad no hacla previsién sehre su cifez de
beneficios. Ademds, el actor po podian espaar que se rescatase a BANCO POPULAR en caso de
dificultades, dade gue £l Gobierne <] afie anterior adviris que no iba & rescatar a Banco Madrd.

Argumenta gue la informacién, aparecida en prensa s mWha interpretacion objetiva de fos

especialistas £n la materla, que adverdan de fas dificultades de [a entidad, ¥ que los peries del
Baneo de Espaiia informaron que Ja fnformaciin det bance sobie sa situacidn eex corzecta. A
todn I anterior 2fiade gae €] fobieto informative recibid el viste brero det auditor, ¥ se aprohd
poF la Comisidn Maciondl del Mercado de Vakoyes. El informe de los inspectores det Baneo de
Espafia tamhién avals el folletn de amphtacidn, y aungue reconocia gue no se tespectaban cierios
aspertos de la normativa contable, no deterrrinaren gue Jas cientes ao reflejaran kx Bnagen fiel
de la entidad.

Relata ta demandada gue, con postericridad a la amphacidn, en 206 fos malos resultaros
evidenciavon las dificultades de Ia entidad, per diversos acontecimienios previsins ¥y 10 previstos,
come la tealizacién de bos riesgos de Ins que advertia ] folfeto, de Jos que se dio cuenta a los
inverseres, Ademas, fas ef priroer inesire de 2017 se dio una auditoria interna gue detactd
justes gue no reguirieron reformular bas cuenkas, dade que suponian incremenic de escasi
entidad en o valoracitn de los pasivos, En este contexto, el valor de las acciones de BANCO
POPULAR fue disminuyends, pecn ef actor ne verdieron sus accinnes.

Afirma s demandada gue la resolucidn de BANCO POPUEAR no estaba refacionads cos fa
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informacién que facilité la entidad, sino que wiro motivada por 21 deserices de la posicidn de
liquides debido & Jas retivadas masivas de depositos debido 4 varies factores, come Ja rebaja de
calificacién de la dewda ¥ kos depdsttos de 1z entidad, las ventas es corto o las publicaciones e
prensa; toda eBin proveod, explics, f pédida de confianza y Ja cafda en ta cotfzacidn de fas
acrcioaes. Considera asi gue el descenso de la rentabilidad de BANCO POPULAR se debid al
immpacto de Ja ceisis de 2008 scbre las peguefias ¥ medianas empiesas, que constitutan su
principal segmenta de clentes, ¥ los fuwrtes requerimientos de capital ¥ de provisiones gue
deterseinaha la mormativa. Asevera que BANCO POGPULAR era wma eatidad solveate con un
balance equilibrado, cuya solvencia fue objete de intensa supervisidn bajo soonative muy
exigente, ¥ cumplit com todes las nommas e indicadores de solvencia baje b supervisicn del
Baneo de Espafia y el Bance Ceatral Exrgpen, calificaron como comn solvente a Ta eptidad
incluse en 2017, en ef mamento de la provisisn de Hauider de emergencia. Le resolicidn se
debif, indica, a la falta de Bquidez, v fas pérdidas se prodejeron por diversas circanstancas
acaeridas en ef primer whmesire de 2037 y cf cambio regulatoric que afectd & la entidad, a1
aplicar ¢l Reglamerto {UE} BG6/2014 ¥ el principio de empress en liquidactdn.

Concluye la demandada aduciende que mo existe resolucidn judiciat firme que determine fas

- ncorrecciones del folleto de capital, ¥ reitere que el informe de los inspectores det Banco de

Espafia determinaba que las cuentas seflefaben Ja tagen el dr J& entidad ¥ que Jos desafustes
gue motivaron k Teexpresin de cuentss carecian de entidad, asi como que la entidad een
solvente £n el momenso de o ampliacifn de capitak,

SEGUNDO.- LEGITIMACTON PASIVA

La parte demandada determing que b m.mmnmnmmm dela hmw. 12724115 imgide que pueda declararse
Ta nufidad ¥ exighc dafios ¥ petjuicias al emisor.

La Ley 11/2H5, de Resclucide de Entidades de Ceédito, establece en sy aticuto 39.2 que
“Crando se Heve o cabo le emortizacidn o conversidn del principal de los fastrementos de
captel: £) Mo se pogord nivgima Fulemnizacion al titefar de los instrumenios de"papital, sin
perfuicio de o previsto en el aparesdo 3. -

Esta cuestién ha sido- mﬁwzmﬂmumm Hﬁm@m wﬁ. nuesiEos ﬁwa:w_mm_ siendo uﬁmnnﬁnﬁﬂﬁm
relevanee 1a mmﬂmun_m de 3-de julin de 2020 de Ja Avdiencia Provincial de Valencia, que
establece que: aSegtin Docerine def TIUE, plasmada en su sentencia de 19-12-2013 {msuide C-
17447 RO PTIUE 25002013 - ECLEEDEC:2013:856), quienes demandain reclomande ia
indemnizacidn por do pérdida derivada de Tes compres con bese en informaciin no veraz sobire
lo siacide finmaciera del emtisor no Henen le considerocidn de acclanisies en cumate ¢ 25k
veclartacion, sino de terceras, ¥ tombien lo dife e TS et o sentencio de 3-2-2016 o le que
después nos referiremos, f...). ¥ apuis, o continuaecidn, o que exfste una refacidn comfractuaf
enire la sociedad v el Mversor, la propla de I soctedad, o rafz de fa compra de Tes acciones,
pero fa responsebilided no procede de ese congrato sino de ke compra por do que se enlrd eit ia
soctedad, ...} En definithvn, sosfene que el nversor tene derecho a ser fndemnizode sif que
fas normas de profeccidn del capitel social lo impidan pergue se examing su condicién no en
cwarlo accionisia {condicidn que odquiere tras fo compre de ecciones} siro de iversor; i e
es5a copdicidn de inverser resdid defroudade: decidid comprer los acclanes pargue Ja sociedad
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emizorg pubficabo informactdn o veraz sobre su situmcitn finenciera, fo gue comsiituve el
hecho dafioso. ¥ el Tribunal Supremo en si Semtencia de 2-2-206 (ROJ: SIS 2X2018),
refiridndose 0 esa sentencin del TFUE y a la consideracide del faversor como wn tercera
respecto ¢ {0 sociedad, por fo que ne e afectaban los normes de profeceidn det capilel seciel,
dijn: (_.). Por tento, fos dqeveedores de I sociedad no estdn protegidos haste ef pusio de que fo
sociedad ne pureda contraer deudos de resarelmiento. ¥ ello abre ba puerta, awngees ln prevision
fegpel parezoe apuntor prioritariaments ¢ le eccidn de respoasabilidad civil por nexactitad err ef
folleto, o e pasibilided de la nuifdaod contrachiol por error vicio del consentimiento {aris, 1360
¥ 1302 del Cadige Ciil} cuorde, come en ef oose de fos pequefios iversores gue hon
interpuesto fa dermands, diche error es susienciol ¥ excusable, v ha determingde Ix prestacide
def eorsentintionis, Si fel case, no se frata de one oocidn de resarcimients, pero los efectos
pracicoes o restitucidn de lo pagedo por los dociones, co restifiicidn de estas o fo socledad
pora que predo mmoriizerios) son equiporables a les de una oecién de resareimtierto como fa
confeirplaoda e esta seatencle del TIUE (reembolse del importe de b adguisicion de los
aociones ¥ ertirega de estas o I sociedad emisoral” ».Concluye asf 1a Awdiencia Provincial goe
=Ef aportedoe 2 i) del mi 39 de lo Ley 11/2(0H5 eclane que en estos casos i hay derecho a fo
indemnizacidn, cyando dicer "b) No subsistird niiguaa obligacidn frente al fiwlar de los
instremendos de capital respecto af imperte emartizade, excepto los obligacionas ya devengedos
o Ig responsabilided que se derive como restlfedo de un recurso presentado contro o fegaiidad
del gfercicio de lo competencie de amovtizacidn.” Bs desinn que mos encenbramos gnte Bng
obligacion de indemnizor un dafio ya devengado o cousado con anteriovidad, @ guien entonces
et B fercern v compre docicees cosfiands en e cordenido de wne informaocide gue he
resulfado Ro ser weraz. Lo obligacide de indepmizar habla nocido por el heche dafiose,
comsisiente en qie se hobian comprade aociones gue no valion ef precio pogado por effas,
aungue £ dafia sile resulfe aparerfe en el mantanto en que se descubre el alcance de fa faltr de
veracidod de fa infermacidn gue pubficaba el Bence, es decir; cuande es intervenfdo por los
mutoridides financlerass,

En hase a esta Eﬂmﬁz%mﬂm, queda claco gue la excepcién ﬁﬁmﬂﬁ de falta de legitimacién
pasiva dehe’ mﬂmmmmﬂmammm

CUARTO.- PEFIL DEL CLIEMTE

Por 2 demandada s discutié en sus conclusiones ded acto det Juicio que la perfndicada toviese
us peefil ‘minorista ¥ Szumn...mmcn dado que bos mismos habjan realizade operaciones en Bolsa
eespecto de tas acciones de BANCE POPULAR eon cavdcier mmmnnEmzﬂm

Es doctina asentada por bos tribunales gue Iz cargs de ko prusha de gue el clisnte tiene
experiencia previa corresponde & ks entidad bancaria {Sentencia de 'a Audieacia Proviocial de
Walencia 7452019, de 13 de marzo), conforme a lo dispresio en ef articulo 217 de % Ley de
Enjuictamtiento il

Mo obstante. de la preeba E.m.nmnmﬁ_m ne puede s que concleirse gue la perjudicada 1
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. erar al Gempa de fa adeuisiciie de las acciopes de
BANCO FOPULAR, inversoses de perfil conservadoe
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L demandada se limita a aduciv que o] perjudicada era experto en el meecada secondario, dedas
las nemmerosas operaciones e ¢l mismo, do cardcter especuiativie, La piging 3 del documenio 2.4
de fa demands, qee contiens el informe periciab de Ba actora, puede comprobarse que bos
represenfados vienen realizande compras y ocasionales wentas oo los tiules de diversas
emprosas. Mo obstante, este docomento no acredida mds gue estas operacicoes, ¥ no qie of ackor
tuvtesen concoimientos avanzados del sector financiers, o de ovas operaciones mds alfd de fa
compea ¥ venta de acciones, que son atribuibles a un consumidor medio. Tampes se apora per
la demandada otra prueba que sustente sus afiemaciones, ¥ que pueda determinat s 2] actor tenia
experfencia en el manejc de olros productos finaucters o de 1iesgo més alld de las acciones, gus
se entends no exceden er su complefidad x operativa deb nivel general de conocimienkcs que se
le presupone al publico en general. De hecho, & Ja visia de la relecién de adguisiciones y vertas .
de acclones de BANCO POPULAR que contiene &f citade dorumenin 2.4, ¥ tentends en cuenta
a] %mﬁ«a de mnnEﬂmm adquitidas ¥ puestas a la venta por el demandante, no puede entendeese
que Jz adquisiciin de los. Gudos se realizase con dnfme especulative, pues fa mayorfa de tiutos
adquividos quedaban en Ta cattera de ambos frversores,

D esta manera, ne ha quedado probado que ef demandante ¥ perjudicado taviera espociates
conocimientos financierss, mas aba de los de an consusridor medio qas se infomma a traves de
los medios generadistas ¥ no especiatizados, por le gue se debe constderar a bos representados de
la actors comn conswmidores minocistas de perfit conservador

QUINTO.- INCUMPLIMIENTOS DE BANCO POPULAR

En aste punta ﬁ,_mw_m m_m_bmm?.w de Forma mmwmm.wmw os dos peciodos de adquisicion de titulos por
parte de ¢t actor, antes ¥ nmmmhﬁmm de Iz amplacicn dz capital de 2016, y fambién analizar iz
viabilidad de Jas accicnes sjercidas respects de dos ttulos adquirides e el mercada secandarin:

5.1 Adguisiciones previas-a la ampliaciin-de capital de 2016

Para resnlver si exiséieron o no incuraplintentos en las ohligaciones de BATICO FOPULAR
fahorn BANCO SAMNTANDER, 5.4} en los aftos previos a la ampliacién de capital de 2016 es
necesario acudiv a Ta Ley del Mercadao de Valores 24/1938, vigente en dicho pedade, cayo
articulto 35 eer, al repedar la responsabilidad de los emisores de titules en mercades secundaries
oficiales de valores, . establece gue “2. De acwerde con fes condiciones que se determlnen
repfamentariamente, o emiser ¥ suy odminiséraderes, serdn resnonsables de todos los dafios ¥
perjuicios que hublesen coasionads o fos Gitdores de fes valores como consecuencia de que e
infarmacidit e preperciope wnoc fmoger  fel del emisorn Lo aocidn pare exigie e
sesponsabifidod presceibird o los fres offos desde que el reclomonte hubdera podido tener
cmtacimisnio de gue le informacidn no poporciong una imagen fel del emiser; el articulos
29.m) de [a mismz nomna considera como ona infraccidn muy prave “r} Le realiegcidn de
oferias pebifcas de vertla o suserfpoidn o Ie admisicn @ negocioeidn siv cumplir fos requisifos de
Ios arlicelos 253 v 4, 26.1, 3 bis o 32, lo colocacice de o emisidn sin mlenerse a las
condiciones bésicas estnblecidas en ef foltets, en coso de gue deba elaborarse dicho documenio,
ol oneizidh de detas refevantes o g inclusidn de fnexactiiudes, falsedades o datos que Induzons
o engafin én dicho docrerto, cuandiy, e fodes estos supuestos, la cuontla de fe oferte o de de
admisign, o el nimero de inversores ofectados, seor sigrificeiivas”™. Debemos fambidn
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remifisnos al Real TDecreto Legistativa 42615, de 23 de ociwbee, por el que se aprueba el texto
refundide de b Ley del Meecads de Valores, cayos articalos 118 ¥ £19 regulan, respectivamente,
tas obligaciones periddicas de les emisores relativas at infome anual, los informes de angitorias,
v los imformes financieres semeswales, pasands a estsblecer ef arliculo 134 que *1. Lo
responsabifidad por fa elaboracidn y publicacian de fa informacidn o @ que se heroe referencia
en fos articulos 118 y 119 deberd recaer, af menos, sobre £f enisor ¥ sus administradores de
acierdo con s condiciones que se cstoblescen reglomentoriamente.?, fhe aceerdo cor les
corficiones que se determinen regiamentarianente, el emfsor ¥ sus administraderes, serdn
responsables de todos tes dafios ¥ perjuicios gee hubieser ocesiorads o dos titufares de fos
valores como conseevsncia de qne Po infermacidn o proporciene ong Faagen fiel del
emisor™, Tarmhién resultas aplicables Tos arttcuios 10 ¥ 17 del Real Decretr E36H2007, de 19 de
octubre, por el gue se desarokia 32 Ley 2471988, de 20 de julio, del Mercado de Valozes, solee
fos Tequisitos de transparencia den iz EmnnEmnEm eimiiida por los émisores de falores adwiitidos
& negociacisn en mercades secundarios oficiales, v el Real Decreto 131902065, de 4 de
neviembre, por el que se desarrolla parcialmente ka Ley 2441988, de 28 de fulie, del ddercado de
Valores, en materia de admisidn 4 nepociacidn de valores e mercados secundavios rficiakes, de
oferias piblicas de venda o suscripcién ¥ del folleto exigible a tales efecios, cuande establece fos
reqquisitos sobee el Sobleta informative (articulos 6, 1E, 16 y siguientes) ¥ la responsabitidad sobre
el misma {articubos 32 v siguientes), asi come el Reat Decreto 217/2008, de 15 de felvers, sohre
el régimen jaridice de las empresas de servicios de inversién y de las derpds entidades que
presiait servicios de inversitn y por ol que se modifica parcialmeite el Reglamenta de Ia Ley
3572003, de 4 de noviembre, de Eastitoctones de Inversién Colectiva, aprobado por el Real
BPecreta EIH05, de 4 de noviembre.

Tambie son aplicables las reglas sobre la carga de fa pmueba del ariculs 217 de a Ley de
Enjuickamiento Civil.

Y s e, de acuerds con Ja normativa citada, ¥ anslizande en conjunte la prucha praciicads en &
acta del juicio, puede concludrse gue Jas cuentas de BANCO POPULAR antes de la amphiacidn
de capital de 2016 no reflejaban Ja imagen fiel de ta empresa.

De esta manara, en el acte dek juicio se practicd la prueba pericial, concurriends B Joan Migeel

Gékven Hemdinder pos 1a parte actaca, ¥ 0. Juan Cartos Toeres por Ja ¢emandada.

Respecty de Jas cuentas previas a la ampliacién de capital, el Sn mw?mw.mxﬁmom qae la
jnformacion publicada por la estidad no reflefabe Iz imagen fiel de BANCO POPULAR. Se
1emifié &t apéndice 3 de sw informe, en el gue se explican Jas difeencias ensye fos resuitados
publicados por la entidad ¥ el resaltado negative gue habria resuliade de ana cosrectz
contabifidad. Refirié gue el Beglusente de Ejecucidn Ewropeo tieme nemmas técnicas de
coutabilidad, puldicadas por ta antorided europea en jufio de 2014, goe todas las entidades
debfan incoeporar en sus estades financieros, siendo BANCO POPULAR fa deica gue no &
alendit hasta que se publics ta Circalar 4455, 1o que se confiema por os Informes el Baroo de
Fspafio. La normativa de 2014, sefield, se referfa a ko califteacidn de las provisiones y
operaciones dudesas ¥ de refinanciacian, no apkicadas per Ja entidad, por lor quee s contabilidad
e reflejzba la mwgen fiel de la misma. Se remitid a Ins informes de orgamismos oficiales, ¥
apunts que en diciembre de 2014 el Banoo Central Furopes requirid 3 BANCO POFULAR parz
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GUe ¢ ajustase 3 la sarmativa de 2014, coss (e a0 habia terminade de cuppliv en 2014, E] 5r.
Terses por su parte, considerd gue 1a contahilidad de BANCO POPULAR antes ée la ampliacidn
mflejaba su imapen fel, ¥ s¢ encontraba bajo Ja constante superviskin de zudifores, e1 Banco de
Espaiiz, &2 Comisitn Macdonal del beccado de Valores, ¥ 1a auteridad bancarla enropea, que
sometia & Ta emtidad a diversos tost de esiTés que superd sie tacha, sin gue en dicke perinds se
Enieiase ningin expediente sancionador. ¥4s adelante, €] Sr. Gillvez apuntd que <5 su informe
pesicial se calevlaron las pérdidas que se le habrian generado a la enddad de haber cmplido cor
les cuiterios contables, v que ex realidad hebria dado hugar & importantes pérdidas, de modo que
o] ratio de sobvencia habra disminuida en 204 hasta tal punte gue 21 BATCO POPULAR
habefa sido intervenido por €f Banoa Ceniral Europeo.

Se entivade, que as explicaciones del 3¢ Gélvez, mcm namﬁwmﬂm:mmu a su informe pericial
Rancﬂmﬁa 12 de la mm_mma_mm“_ pruehan que E:mmm: ‘arves Tregulatidades confables desde
antes, inchse, de 1a mqﬂuwmﬂmn de n&ﬁ& de 2012, dade’ gue k. ensidad ne_se ajustd a los
criterios de valerackdin cofrectas en la vatoeacién de EE:mEmm m&ﬁuﬁmﬁum €1 pagn de dendas,
A58 To ertiende 1a Sentencla de Ja Andieneta “Privincial de Ponteiredra 4072020, de 10 de Juslia,
que razona que "I2- A modo de resumen, el examen de fos menciohedos resofucinnes
administrativas v judiciaizs e informes de orgenismos supervisores ¥ de peritos def Benco de
Espafia, revelm: 1° Le Resolucidn del JCAC y posterior le sentencic de ¢ Sela de o
Comenciasa-admirisirative de fo Audiencia Noclonal -que fo conffrme-, consideran acreditado,
ron coasidr de revisar el cumplimiento por o sociedad de auditeria de los NTA, que los fondas
de comercio fueren imcorrectmmente valoredes ¥ contobilizados ext los cuentes anpates de 2012,
con w1 impacic en of balonee def 3495 de su active, 2° La AEAT abrif of Bance Popular un
expediente ol constotar une prictcon, que se remoriteba, of menos of afio 2014, dirigide 2
refinoncier sociededes espafiofes @ M5 que halde concedido préstamos por copfidades
relevantes (256,000,000 € segein lo AEAT) y que serifan pérdidas tar efevadas qire les ehocabos
@ in disolucidn, con el consigeiente impacte en las cuenins del Barens que, porg evitar dicka
sifadcitn, contraté o o entided THENSAN CAPITAL S, pera que constifuye soctedodes
offshore en Lexemburgo y & fos que ~siempre segin b0 AEAT- concedin présamos con £ fin de
qtre, a si vez, dichas entidedes financiaran mediorte préstamos « las sociedades espafiolas, gue
de este rrodo recibion liquides sin que figurara coma presiomists el Banco Poputer, eludiendo fe
cansz de diselecidn ¥ gue aquel tuvisra que plasmar en sus cuentes dicha sitaacion. 3% En ia
comurfoncicn del Hechoe Relevante de 08/04/2027, qungue el Consefo de Administracidn fram
de minimiznar e inpocte de fos afustes que se coimurioen, odemds de uno achiociin
expresamente prohibida en ef ert. 150 L3C, se ndmite lo existencie de dos iriegularidades,
insuficiencie de provisiones de créditos morosos ¥ sobrevioracidn de las garentios
inmobitiurfas er e balance, que provieren de gjercicics anterires 0 2035 ¥ que, sin perfricio de
o que se dird ¢ continuacidn, feciden de modo en el patrimonio neto. 4 En el informe de
Drelgitte, o instorcie de e JUR, se refteran fas dos frregulmridodes rontatdas descritas,
préstamos ¥ ctientas o cobrar ¥ valeracidn de fos ectivos inmobitiarios, apurinedo fa necesidad
de ajustes de valoracidn de 3542 000000 £ en & primer caso p uae sobrevaloracide de acfives,
por rcumplimiente de le normative legal, de 3, 100000000 £, estipangs que ef Banco Poplar
tenia tn valor repative de entre -2.000000.000 € ¢ -B.000.000.000 £, 5° En of informe de ln
CHNMY de 230052018, tras resaltar fa grovedad del reajuste dertvade def Heehe Relevantz de
B3A4/2017, en tarto que swpuse da minoraeion del resultado del gfercicio def Grups en 126
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mifiones de euras ¥ de su podrimenio neto ex 387 millones de sures, se ratifica que s ceusas
porfas que fas cuentes orudles o refigichon fo inegerr fled son, principalmente, fos cuentes de
mozoses ¥ fa sobreveloracidn de acthvos Inmabifiorios, aclorendo que oquettos ajistes eran
manifiestamente nsuficientes ¥ que las irequiaridodes se remontabon a gfercicios anteriores.
Fineiprente, del informe emétide por fes peritos del Barco de Espofta en el procedimiento pendal
se desprende, primers, que ba sttuacidn de fq entided a diciembre de 2011 ero mala, con rafios
de more crecientes {imrersiones dudosas de 8.818ME y ung ratie de mora del ¥ 7% frente @ I
media def 4,8%), reclosificaciones significativins peadientes de realizer -lo gue supowia péididas
par deteriore significotivos of cifrarse las provisiones adicionofes pendientes de ser reeonocidas
par 2,758 ME- ¥ ung posicidn de liquides esbrucioral apalencads cor pae dependencia elevada
de Ins mercados mayorisias Ao adecuada @ su dpo de negoods; sequnda, en ef ejercicie 2012, f
Banco popedar tenie unos necesidodes de copitalizacion de 3.223 ME, constarindase tanta por
i seciedad auditors como, sohre sade, por el Bance de Bspaite, importonfes desfases osi sebre
tas necesidades de reclosificacicn {1.693 ME Deloiffe v 6.61:4 ME o inspeecidr), coma de raqvor
déficit de provistones identiffoode err lo revision individwalizoda {355 M€ y 1,925 ME) y en £
céfcelo cutomdtico (45 ME v 395 ME) tercers, en el ofic 2H3, la actuncidn del Borcs dz
EsuefAo implicd tn fncremente general de tos seldos closificados como dedoesos y que Ie ertidad
contebilizara la parfe de las reclosificaciones detectaddas por wno inspeccidn del Barco de
Esppiia del afic 2012 no registrodas en este aflo] cuarte, st bier o partir de 2013, los dirdoses
comienzon @ dismingin, en 2HE se ncrementon, variacién que se ofribute ol combic de o
pefiice condable interne del Aonco Popuder pera lo clasiffoacién de operaciones ¥ gue se
aparfabo de oz oriterios sobre refinanciociones de! Banco de Espofo, ol exvema de aue en
2014 el auditor calificd come dudosos 549 ME cuande en ocreditodos en fe misma carfera
analizadn, le inspeccidn del Bomon de Espofie tendg indicios de incorrecto clasificacidn que
Hevarion a clasificor en dudase 1475 ME; quinto, estos irreqularidedes se proloagor, a pesar
de dos reguerimientos de lo Autoridad supervisera parn que revisaro fos criterfos, ¢ Lo fange de
2615 ¥ fuesta el ditine trimestre de 2076, en que reafizd uma reclesiffcacidn o dudoso
significetiva, de forme que las cucrtas de 2015, sobre las que se basé io empliacién de capitof
de 2016, g2 elaboraros con base en aquelfos oriterios; v, Sexty, gsinisweg, en ef munreo de esir
neaye polition ¥ contrariomente @ lo que establecte e Circwlor del Bosco de Esporie, se
fiberaran provisiones de aciives ardfudicados, que incrementoron ﬂnnﬂmﬁmmnm su velor 13.-Ale
Rz e estds ._HBG valos E..n% hﬁmnmcm defa %Eﬁﬁﬁ gt 05 ocupa-, o Suia Smhﬁmﬁu que;
hmw% _mm ntervis &l efereicio’ 2011, las cueittis arvales def Bance Popular nio reflefoban lr
Fracegen hmm de do eruidad, ofreciendo g siteacidn econdmicr gue no se correspondio con fe
rediidad, fundomentaimerte porgue, o mergen de ofras frregularidodes o disfunciones, se
rigquittaben o reducion fos partidos de préstonos ¥ oréditos @ cobray; es decin los dudoscs, ¥ se
sobrevalorabemn los aciives immeobiliorics, tode ello ea unas cuantios que tenion moleble
reperciside en las cuentas gnngles v que, par iol mothg, podion nffeir en las decisiones
econdntions mades por los pswarios con bese en los esfrados finoncierss {en f glercicio 2016
ef aiste necesario aloaazd el 3,5% del pairimonio reto consolidade™.

Eslas coaclesiones wienen confirmadas oon el informe periciat de la patte actora, frente 2l de 1a
demandada, que reducia ks mcomecciomes a revisiones del fonde de comercin y faltas de
fendamentacién. Pero lo cierto es que ks conclusienes del gerito de 1a parte aciom se fundar en
tos tnformes de bos peritos del Bance de Espafia, ¥ razonz adecwadamente que BANCO
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POPULAR, de haber seguido los critetios contables corpectos, habida sido intervenida ya em
2014 por fala de Bquidez. Los proplos peritos det Banco de Espafia, contra I dispuesto por la
demandada, no se Hmitan a constatar que se bz aplicado otea nonnativa distinta a la germitidz en
Iz vatoracion de Gertas parlidas, sino que indican de maners chaa que b entddad se apartd de ka
nermativa aplicable, Io que wiens reforzado, como indics el St Gélves, por of hecho de gee el
informe de 1z Cemisidn Macional def Mercade de Valores  seffalase que en ltas andiforias
realizadas no se habia presentado Ja informarién correctamente. El perito de B pante actora sitida
el infcic de los incumplimientos contables desde 2009, lo ﬁ_.ﬂm coingide cost las conclisisnes de 1a
Sentencia de ta Ardiencia Provincial de Ciperes 7532015, de 18 de diciembre, per fa que
"Ademds, cogndo ef Benes Populer peblica una determinadea situacidn pairimorial, ef principic
general de la tuena fe del Art 7.1 CC, coma &f previsko oo el Art, 1258 del mismao Cirere Legal,
para fos coperatos, exigen gue ro se pueden ocultor detos decisivos o presentarse de forme
sesgedit o incompiete, dionde o entender uro sifuacidn finarciers que no se corresporde can fa
reafidad, tal ¥ coma hemas visio que ha sucedide con =f Banco Popular, Con aclerto, concluys
ta Juzgadore e instancia, que lo magen de solvercia publicitade y divelgedo por el Bonco
Papuler, no se correspandfa cor lo situecidn econdmico finonciere real, pues, de hatberse
refleiodo en sus cuentas o realidad, respecto o sus acfives morosos e fnmobifiories, ¥ haber
heche fos coberturas ¥ wiloraciones corveckas, fos resulfados del periodo 2003 a 2018, tubieran
sido muy distindos, con sustenciales pérdides, pwes, insistimos, o deficade siuocicn finonciera
del Bance ne se produce solamente por fecfios coptdnens ¥ postertores a la ampliaeion de
capitel de 2E, sino gue tienen se origer en ta orisis inmobiiiaria, in! ¥y como reconocen suF
directivos ente la Comisida de investigacida del Corgreso ™,

Por tanlo, se ma:mmnm que mmmmm el ejercicic de 2013, BANCO POPUELAR En:..EumE £CN 505
ﬁ_Eﬁmﬂﬂbmm de preseniar uwng uﬁmmmu Fiet de care & sus invessoses, a wavés de los informes
anuales ¥ | mmﬂm%.nﬂm de los afies 2013 a 2016, que es el marce temporal por el gue se jecluna
en Ta presente demanda, y debers de responder por Sm perjuicios cansades a el acter.

5.2 Adguisiciones posteriores a la ampliaciin de capital

Para resolver esta owestion debemos de acedic en primer bugar af Real Deceto Legislativo
474015, de 23 de Sotubee, por el que se apeoeba el texto refundids de Ia Ley del Mercado de
Valores, cuyo andeuls 37,1 dispone "atendierdo o lo naluraizs especifice del emisor v de los
valores, fo inferimactdn del foffeta deberd permitle ¢ los inverseres facer uma eveluacidn, con ia
stiffciente informacian, de fos activos y pesives, I sifuacidn finorciera, beneficios ¥ péndidas,
asi como de fos perspectivas del emison, v eventualimente del gorenre, ¥ de los derechos
inkerendes o tafes velores™, afiadiende en se oportode 3 que "formardn parte de fa Informacidn
fundmmentel, coma mirfme, fos elererfos sigetentes: &} Une breve descripoion de fos
caracteristicas gsenciales y los riesgos ascciados con el emisor ¥ los posibfes gaerantes,
inchiidos tos nctivos, les pasivos y to situacidn financiero; {..) e} Los motivos de fe eferta y ef
destino de fos ingresos. Esto informecidn se presesiard de forma fécilmente anelizable y
comprensible ™, ¥ en so articuto 38.3, prrafo segunde, establece que “'Ee accidr para exigir la
responscabifided presoribird o fos tres afios desde gue el reclomumte hobiers podido fener
conocimisnto de I folsedod o de Jos omisiones en refacian af contenido del folleto”, ¥ er sa
articelo (24 por el que “I. Lo responsabitidad por o eleborocidn y pobifcecidn de2 I
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informacitn 4 ta que se hace referencia e Jos artfcelos 118 y 119 deberd recaer, af imemas, sabre
el emisor ¥ sus odministrodores de gowerds con fos condiciones que se estoblezrcan
reglamentariamente. 2. De acuerdo con fas condiciones que se determinen reglomensarionente,
ef emisor y sus administredores, serdn responsobles de todos Jos dofios y perfuicios que
hehiesen wogsiorede a os tirderes de log valores come consecuencia de gire Io infermecidm ao
proporciose e imagen fiel del emisor™. También debe ecudiese al Reat Decreto 1362/2807, de
19 de ectubre, gor ef que se desarodla Jz Ley 2401988, de 28 de julio, del bercado de Valores, en
relacitn con los requisites de transparencia refativos a Ja informacide sobre Jos emisores cujos
valores estén admitidos a negociacids en un mercade secondacdo oficial o en otro mercada
regulado de Fa Unidn Furopes, gue en su atticolo 10.F sefiatz que “Seréin responsables def
informe finarciers anuai e entidad emisora ¥ sus adrtisisiraderes en curRio stfeins akligades o
formular v firmar las ewentas anuales ¥ el infornee de gestién individuates de fa engidad ¥, em sit
casp, de s grupe consolidads, ¥ fa declaracidn de resporsabilidad solire su contenido”, ¥ en el
17.1 que *Ef emisor y Jos odministredores sendit responsobles del informe financiers
semestrol™, Asimisinn, el Real Decreto 131002005, de 4 de poviesabre, par ef que se desarrolla
parcialmente fa Ley 24/1568, de 28 de julio, del Mercade de Valores, en materia de adedsbon a
negociacidn de walokes en metcados secundarios offciales, de ofertes piblicas de wenta o
sascripeicn ¥ del Folteto exigible a tales efectos, regnka los requisitos det folleto informativo en
1os arliculos £6 ¥ signientes, la aprobacidn, tegistro, peblicacidn, publicidad y validez Jel folleto
en los amiculos 24 v sipsientes, y 1a responsabilidad por el folleto a parele del wmtioule 32
Resultan también apliczbles las disposiciones del Beal Decreto 21772008, de 15 de febrera, zabye
el régimen juridico de ks empresas de servicies de fnversidn y de las demds eatidades que
prestan servicios de inversidn ¥ por el gque se medifica pavcialmente el Beglamento de iz Ley
A5/03, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Celectiva, aprobada por el Real
Decreto 130972005, de 4 de neviembre, ¥ 2 Ley BI04, de 26 de junio, de ordenacidn,
supervision ¥ selvenciz de entidades de crédito.

A todo fo snterier debermas stnnar les hechos noterios, de general conocimients, schre ef proceso
de amphacidn de capital de 15 de mayo de 2016 por BANCC POPULAR, hasta Ia resnlucion de
amomizacién de ln Comisidn Rectors det FROB de 7 de junio de 2017, ¥ ba posterior ampliacidn
de capital de BANOD SANTANDER, S.A. de 28 de julic de 2017, como socic dnico de ia
pitnera enidad.

Ademds, a lo faogo de este fundamerto se van a seguir bos criterios expuestos por Ia Sentencia de
s Audienciz Provincial de Valenciz 153/2021, de 1 de abell, que resume los oriterios de fa
Audienciz pecogidos hasea el momente ¥ por lz que e establece que “Esie seccidn de i
Audiencia Provingial de Yidencie se b pronmmelade sobre idéntices aociones relacicradas con
la antpliacién de capitel de Bonco Popular de 2006 y su resolucion por decision del FROB en
junin de 2017 en fos sigwierties sentencies: * Sentencia #° 221, rollo apelacidn 13272020, de 20
de mayo de J020. * Sentericia n° 321, Rollo apelacidn 25120, de 3 de julio de 2020. * Semtencia
7° 334, rofle apefacie T80/2020, de 14 de fuifo de 2020, * Sentencin #* 378, roffa apelacian
RO, de 30 de julio de 2020, = Sentencla n° 426, rofly apefecidn 371420, de 2 de actubre de
2H20 * Sentencia 1° 494, rollo epelacién 724419, de 1 de novigmbre de 2820, En todas se ha
estimads a pretensican Indemnfzatoria por tnexactitud def folleto presentado ente to CNMV parg
ta ampliacide de capital de 2016 of considerar que a sitpacién finonclera que se reflejoba en el

s v URL favaFtact§rapey Eocgides, i FETT:

follet informative ne se corvespendia com fe siteacidn ecordmica finenclers real, sin gue el
imversar ne profesional dispusiere de elementos para poder advertir cual era lo sHuacidn cierta,
especialments cumrde ao se declorabazn tos perdidas reales, muy superiores @ las que constaben
et 2l follets, que provocd se declerore le iwviabilided de la eatidad y 52 acordd por el
orgonismo competenis Je inervencide con amoriizacide de los gociowes o valow o cena, ¥ 5¢
trapsnriid Toda & entidad por immporte d2 urt eure o Boree Santander™.

Amtes de entear 2 vainear cada uno de los meamplimientos alegados, debe partrse de ko pioeba
aportada poy las parttes al juicko, gae fundamentatmente consisien en las periciales de ks partes.

Dee estz manera, por it gue respecka a bz amplizcion de capital de 2016, of S Gilvez razonéd que
BANCEH POPULAR 5o presentaha una images: ftel, a través del folleto infosmative y fas cuentas
publicadas. Sefiatd que el follete hababa de posibles pérdidas en ef ejercicie de 2016 a waves de
cinco variabkes de incerfidumbra, siendo ana de eftas fa Circolar 4016, que sabten tha a entear en
vigor, ¥ por tanes fas obiigaciones 2 las que tba a dar Jugan, ¥ sin embargo no s advirtid al
vessor, Esta circunstancla, apunid, se carmld endrs otos factores, que 3 fin ¥ al cabo no
generaron ninglin riesge, ¥ sirvieron de mecnsa pasa introdncic QR0 N0E incertidumbere o gue
eFdL Uit Fiesgo seguro, omitendo también Jas recientes inspecciones def Bance Central Eurapec:
Por ef coneeasio, ef St Tomres sdujo que e Fofteto de endsidn fue sapervismda sin tacha pos ka
Comisién Macienal del Mercade de Valoses, y que fste inforetaba de Bas jncertidambres
cormectamente, dado que Ja circolar entezha 23 viger en octubre ¥ o se podia contabilizar. Sefizb
también que el Bancoe de Bspafia resolvie que Fos inversores temian intormactin suffciente, ¥ qoe
el déficiz de previsiones gue pudiera existic ya se habia corregido para 268G Contfa este
argerments, ef Sr. Gilvez apunid que las deficiencias de 2014 no se courigieron, ¥ se enconiraban
presentes hasta el ejercictn de 216, dado gue en ningén Thomenta se aplicanen los criterios de
proviside correctos hasta fa entrada en vigoer de b Circular,

Sobre la pérdida de valor ¥ resohacide de Ja enddad, e Sn. Galves razond gee, a parlir de ka
publicacion por BANCO POPTLAR de os dates se auditerda intema e 2047, comenzayon 4
producirse salidas de depdsites, poi ta pérdida de confianza de Tos consumideres, a los que se
presentaron pérdidas més elevadas gue en 2] pear de los escenarios presentades, debido a Jos
déficits pontebles que se venian arrastrands. Sin embarge, et Se Terres sefiald que 21 Banco de
Espaiia determing gue 2] problema habéa sido una pérdida de Houidez, gue ne de solvencis, por
ta pérdida de confianza de fos depositantes, que Mo los Inversores, ¥ explicd que, Rasta su
resolucion, el banco racibié Iness de liguidez enropeas gque tan sdfo se conferfan a endidedes
solventes. Pase a que etatd que los peritos del Banoo de Fapatia determinaron gue se atendieror
s0s requerimientos, of St Galver preciss gue io que se recoge en ¢l informe es que BANCO
POPULAR confeséaba a Jos requericientos, pesn oo adapeaba los criterios contables, come se le
solicitaba, ¥ qae desde 2015 el Banco Central Enropee le venfa requitiendo para £ curppiimiente
de los critesfos en operaciones de refinanciacién.

En esfe punto se entiende que Jas explicaciones ded Se. Gélvez sen mds convincentes ¥ peecisas,
desde of momento el que se basa directamente en Ta informacitn presentada en ¢l folleto, ¥ en la
que clatamenie aparecian como incertidumbres pérdidas que, con tolal segurtdad, debid de tener
previstas, ¥ por tanee advertidas, k entidad Branciers.

TEEAS L | WBE d= vl . i sheer{r SAYIAER QIR U R HILO




A tas conclusiones del perita deberes de sumarde To dispuests por los mihunztes. ¥ es que ta
Sentencid de la Andienciz Provineist de Valenciz 1532021 se remite a la Sentencia de Ia
Afiencia Provincial de Madsid, de 13 de diciembie de 2013, que respeces de la falta de
exactited en la informecidn suministrada por 2] folleto, dispone, pattiends del articule 37.1 det
Texto Befundido de 1a Ley del Mercado de Valores, ya citado:

=E5, por ands, informacicn necesarin ¥ esenelal b relutiva lv "suficiente informacidn de los
aotives y posives, situacidn finenciera, beneficios y pérdiders...”, b que nos Heve a pregentornos
&1 for dafos flnancieras ¥ corables fcilitados o los imversores ot tempo dz Te amplfacidn eran
fidedigra ¥ se afustaba convendentemente ¢ fa realidod ecordmicn v financiera de o entidad.
Pues bien, sobre este cuestidn adguiere espectal relevemcla lo comunicacidn o la CNMV gue 2
Consgjn de adrinistracidn realiza el 3 de abril de 2037 {Hecho Relevonte que constituve it
hecho matorio o de piibiice conpcimient & 1érminos procesales que ro preciso de prueba -ari.
2814-) en ol que, en base a lo informacion recatrada def departaniento de auditarie interna, o
entidad reconcee "determinudes nsificiencios de provisiones asocindos a créditos dudesos eit
tos que fo entidad se he adiudicodo ln goranita vinceledn o estos eréditos™ - por importe de 160
nifflorees de euwros segéin estimacién estodisticg-, ¥ posible *necesided de dar de bafn algunos
garantins asociadas o eperacioies de crediticies dudosas” -145 millanes de eoros-, Sequn rezo
el propiy comumicado, toles “clreunstanelas  fundomeninles™ ofectorian  directomente af
pagimorko seto de fie entided £n la medida en que “proviensn de efercicios prtteriores ¢ 2057
La idgico pregunea que nos plamteames e5 fa siguiente: ;Se puede considersr que tales
irreguieridades contables -por valor de 205 miflones de emos incluidas en los cuentas del
20715, tienen entidad suficiete como parg defermimar bo Incorreccidn o inexacitiud def fotleso »,
por ende, comprometer €] conserfintienta presiade por el ector? En nuesirg spirtion g respiesta
& £sta pregenio debe ser efirmative por ue doble motivo:

Enm grimer lugor, porque ia informecidn suministreda en el folleto ¥ tas cuentas anuales puestas
a dispasicign de los inversores en el momends de suscribir tos erciones, no se ajustaban, como
el propio Cortselo de administrecidn reconecic a princivios de abril de 2007, con fo renfidod de
Ir sitvacicn fimanciera de i emidad, especicimente on lo gire el petrimonio nefo se refisre, No
porece dudeso que fe corsecwencle de provisienar toles créditos gurandzados por e Banco
Popaigr no fue otrs gue "Hevar o pérdides" #oles oetivos en ef balance, con to evidente
viriaeion, ro solo del potrimonto neto, sino tombidn de los indices de sofvencia, ratios de
-cebertira, remabilidad v cotidad de actives que sz Incluvert de forma recurrenie en el folleio
informative. ’

Ahore bler, jtos encontromes aate fregidaeridedes contables de relevarcio o, af menas, de
suficiente roscendencia?(..) Pues bien, es cierto que si mendemes al criterio seguide per o
firma de auditoris -Pw adiuntada o lo propia comunicacion def Hechr Relavanse det 3 de abrit
de 2017, las mismas "ne representan por s solos, 1 en se conjinio, ur impacts sigaficativo e
las cuenfas de la entidod af 31 de diciembre de 2016", por lo que econseia la ne reformulocicn
de las cuentos opnles, e Introduclr correcciones reirogctivas en los estodos financieros def
primer semestre de junio de 3017, Si embargo, rade o poco tiene que ver of punto de vista de lo
firme quditora, o ef oriterio que preda sosterer wn deportamento de audiforén interma de o
entddod de crédito ert selacion cor g recesidad de refarmular fas cwentos, can b obligocién goe
asisie ¢ lo entidad emisara de suminisirar Fformacidn veraz, preciss ¥ suficiente sobre sus
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estados ffroncieros, qlge gue parece dificil de sostener @ la vista de los groves irreguiaridades
comaebles presies de mawifiesio er el hecho relevarde comentada,

En este sentido, nos porece inferesmite resaltay qee, 5§ bien log fncorrecciones w0 merecieron, @
juicip de o empresa auditore ¥ del propio consefn de administracidn, e necesided de
refermuiny las cuentas, ne es wmenos cierts que preseriobon entided suficlemte como pora gue &
canseio de administracidn decidiese comunicar de formg inmediata o Io CNMY, con fo qoe ello
suportie frente o sus inversores, la apinidn piblice y el riesgo clerte de generar bag o mavor
volatilided en los mercodos cotizados. Y es precisemente este aspecto -l pecesidod de
carzunicmr a r CNMS fa gue pos Hewo e corelir quee fas irregudaridodes comigbles deteciodos
bor el consgio si que eron relewantes para el mercodo eotizado, pues e coso pontrarin o
hubieren frascendido en la forme en gue se hizo y en o medide en gue hacior referencle o
Tnexcctiides contmbles presentes yo en les cuentas del gjercicio 2015 ¥ en los estodos
firarcleros rimestrales conccidos  inmedimemente antes de o ampliocién de capimal,
preserdaban una importaecie capital pore cealquier inversor que 52 estaban plomteando en
aqgerel mormento susoribie nuevas acciones™,

Bn deflnitive, el razomomiento es sencille: si tales drvegeloridades comgbles erar o
suficlentements Qroves perd CcOMO POrd Ser puestas e conocimiente inmedicio de la CNAY
-oettes dncliso de ser coreegidas on sus estados financieros del primer semestre del 2007-, con
muyer razcn le era exigible o lo entided heber presentado su siteecian financiers gr mayo de
2036 [bre de roles rregquiaridades et el momento de entdtic loz nuevas aociones.

En segurtdo fugar, Ro se prede igharar que lo comunioecicn de aste “heche relevarie” en abril
e 27 fire tnn de ias causas que provoosd o retiveds masiva de depdsitos por parte de fos
clicntes de Ie emiidad. Se sostiene per e parte epelonte que el motive por el qee fa Comisidn
Reetora el FROB adopid le Resolucidn de fecha 7 de junfo de 2017, por le que se acondd
adoptar las medidas necesarins parg gjecnter o decision de Te Junta Enice de Resolucid
(JURY, fue fa salida masiva de depésifos aoaecida desde abril de 2017, o que genert vra siibite
ifiqueides del banco, ¥ ne le supuesta feorreccion de ta informecidn firenciers mevcionade. fio
te faltn rozdn & la parie apelande, pires porece rozencble pensar gue, sf ro se hubiera producido
fa fuga de depdsitos en los meses de abrilfmoye v principics de junio, ¢! FUR no hubierg
actuede de lo manera que fo Rizo.

Ahora bien, el hechie de que se coienicora o incorreccidn e as cuentas por un impore
sepertor @ los 27 millonas dz ewros, ¥ que tofes frreqularidedes trajeren couso en céers
“operaeiones crediticios dudasos' no provisionodas desde antes de 2015, no parece qie hubiera
congribuida a frerer las solides fegemtes de depdsitos, per lo que no perece fan acertado
desvincider dos incorrecciones comtables groves {af menos fo suficizmiements groves -eome
dectamns- pare justificor sy comimicacicn ¢ Ie CNY) con fe resolecién promovida por fe
JUR. Por ofre fade, of que la fuge de depdsitos comenzare @ fes pocgs semanags de o
comunicacion de este "hecho relevante” contribuye @ detar de mayer “refevencia” si cabe o las
irregularidodes conteiles sitenciedas por o entided ex sus cuenfes ¢ informacicn disponible o
fecha de b ampliecidn, ¥ su posterior impocto en el fatel desentoce adoptade por la Juntn
Uinica de Resolicitn,

A tedo lo anferior debemos aiiadir intargibies tafes como lo credibilidad de la propie eniided,
sus estados financleras y de le propio audiforio @ 'o que fie somefida fo misma. La firme de
Pwi realizé un andlisis purarmense cuantitaiive para concligir in “importencic relotiva™ de tos
incorrecciones, pere o nadie se le escopa que tates desnjustes contoblas -no datectados por o
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cuditorio- gemergron wung impartants incertidunbre en los caertas de fo entidad, fo que sin deda
contribuyd & 4 Bruseo pérdida de liquidez de lo evtidard en fos meses postericres. Bn apove de
I anzerior nos encontrames con ef mds reciente informe de to CNMY de 23 de mayo de 2018
figuofmente, ua hecho notorio o de piblico conecimiento), en el que e organismo detectd
importentes ircegularidedes en fns cuendes anales de Jo enfidad enm el glercicic SHE,
proporieriic a s Comité Ejzcutive &l Inicle de it expedienie sancineader o Bonco Pepufar y a
las personas gue se releciormen en el gportado X, por hober sumisistrodo “en ef informe
financiero amual consolidudn del gjercicio 2006 dates nexactes o o vereess o con aformactda
engefiosn o que Omite aspectos refevonies”, con base en los gustes que finalmente fueroit
determirados y pirestas de manifiesto por el Bosco en In ya cifede comuntcacidn de 31 Heche
Relevante de 3 de abril de 202 7.

Por lo gue respecta a 1z Falta de infoumacién complets, exhaustiva y suficiente del foiero
informazivo de amplizcién de capital, Ia Semsencie de fa Andiencia Proviacial de Madidd, de 13
de diciembre de 201% establece lo sigujende:

#MNo menos imporfonde, ¢ ruestro Juiclo, se encuenira el seguido de Jos motivos que nos
permifien coneluir que o informocién preesie o disposicitn por le entided emdsoro o fos
irversores, a través del folleto, o ern completa o suficiente. En esie case, no qgreciamos
irreqdaridad o inexoetitnd de la informacion, i siquiera su omisidn, sleo que lo entregads ne
era suficiente o, mejor diche, ne gozabo de un trotomients adecoodo, especinlmente #n i
relativo @ los abfetives de fo emisich, En concrete, de o aterta Tectira del folleto nformative
nos flama poderosaments fo atencidn e frvelevencino gee se concede @ fos incerddumbres ¥
riespos que, pereddficomente, st que ccupoben ui popel central en ef “Heche Refevanie™
comunicade ¢ fa CMNMV el 2652016 rhecka ntorin) con ocasidn de fa aprobecidn por el
Consejo de Administracidn y fa Junto de aecionistes de fa empliceion de capieal. {...)

Er concreio, el comunicads expore como fingfidad concreta de e ampliocidn su necesidad de
gozar de mm “mever morgen de maniobra frente o requerimientos reguiatorios fufires ¥ frente &
tn posibitidad que se meteriglicen determinados determinadas tacerttdimbres que puedan
afectar stgrifioativamente a las previsiones cortebles”, pasando a contirugeidn o sefiator que st
se "maferializasen total o porrieltente trles Trcerdidumbres | se estima que le necestdod de
reforzamicnte de los aiveles de cobertiras durante el gjercicio 2016 pedria ascender hastr ure
imperte gproxirade de L7006 millones de ewros, que supondein ur amnerdo de 12 puites
porcentuales Faste el 50%" Lo consecwencia inmediato de que se malericficen toles
“fneertidumbres” serfo la previsible gemerecidn de pérdidas corgables en el eferricie, los cuofes
quedarfare cubiertos cor el qumesto de capiial ¥ con fo Mgicn suspensidn def reporio de
dividendos.

Pues bien, artes apunidbamos ghe of Follelo sf que menciorn estas incerfidumbres, eunque corn
N frofamisnto merorhents fangencial, imsuficiente ¥ con nbsofute falto de rigern En perticufor,
eit ¢l apartado 2 correspondiente o lo “arclerachin de la normafizacide de le aetivided”, se
menciona o necesidad de “aceleracidn de fn reduccian de aotdvos improducrivas™ (pdg. 17),
besicamente, el negocic mobiliorio. Ef Folleto pone en volor lo estrategio seguidn desde ef
efio 205 jndicando que fe mismo “ha dado sus frutos™ ¥ que toles actives inpreducivos “kar
cuido drdsticmmente yn en el afie 20157, preserdade los bienas expectativas del sector para ef
Juttre fodgs. 19 g 21} pere, [finokmente, en lo pdging 23 del Follelo sefialar que ™
adicionaimente, Populer reforzard sy ratio de coberura acelerando fa esirategin de reducridn

de actives improductives”, incluyends un grifico sebre la retie de coberfira de estes "octivos
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imtorodeciives® fde tos que, se dice, el B7% se trata de ocfivos hipotecarfos o inmuebles
divectamente), en ef que se da por heche que el misimo pasard def 35% def primer frimestre def
3016 af 50% en el cuarso def mismo e, tode elffo 0 pesar de que Ta fevenda que se incluye en el
recwadre inferior, en negrila ¥ enmarcadn, odvizrie de que "ciertas incertfdinnbres podrion der
fergar o provistanes durande el 216 de foste 4,700 miflones de euros .."

Nada se afinde af respecie. Ne se explicos: e queé tipo de “Incertidumbres” s estd enfremtanda o
entidad y que pueden ofectar tan decisivamente ef belonge ¥ paliimonic neto de o entidad.
Tempoen se ackira SF estas provisiones froen ceisa de “reqeeriientes regedatorios futtros”, o
s las Encertidunbres tfenen relacidn com ef mercode inmobiliario ek general, o ben riesges
propios de la entidad como fos que se pusieron de relieve por of depertomento de euditorio
fnterna al consgjo ¥ que este eomunicd o Jo CRAV en Jo edlebre comunicacica del 2 de abril de
2087 0..)

Lo onfertor nes pertrite inferir que o entided emisora no fue del tode clore @ fa hore de
plastiar en ef Folleto los fines dldimos que perseguic con Ia ampliocitn. (..}

Ast las coses, retomando las exigencias del follete incluidas en apertado 3 def ort, 37 del
TRLSE, reswlta que en ef presente cose fo entidad no presentd con claridad fos matives de la
oferia y ef destine de los ingresos, mo fociflande este informacidn de formo facilmente
anolizeble ¥ comprensibie por fos faversores, pues s& uiilizen términos obstracios ¥ genéricos,
sin precisor cudles eron esos ricsges e incerfidimbres que podrior fegor @ gererar provisiones
por el importe que ge menefora. Ademds, con independencia de que o fiaformecidn e
inseficicnze ¥ que se privd @ fos inversores de elementos esenciates de juicio pora decidir acudir
a le ampliacidn, tanpoco el tratamiente residudt que se otonga en ef folletr & esia informaciin
esenciel permitic que Jos imversores pudieran mnolizer y comprender comvenientements los
verdaderns Hesgos que estabaen osymdendo cor fo aperacide.

Tode effo hace que o ruesiro entender no reswlie forzado, ni sen exageredo, #i exorbiteds,
confreric & fa pruebe, r deternminacidn de que o la omplicelon del ofic 2016 ef Barce Popuder
ne reflejeba con exactitud su redidad finorclers, come sefiald rmmbien lo Audiencia Provineial
de ¥izraya en sentercia de 24 de furtio de 2019

En definitiva, la infermacidee faciliteda nunca refleje fielmente la sifracidn de g sociedad, de
forme gue debe ser inlegramente confirmada in resolucide dictede en primera instancias,

Estas consideraciones jurisprudenciales se suman a Jas conclusiones del perito de ba parte ackosz,
gue come se ha indicade considera que e el follebs de ampliscidn de capital de BAMCO
POPLLAR se omitla informacién refevante para los potenciales inversoees sobre Jz simacidn
zeal de 1z entidad 7 kas perspectivas a las gue se enfrentaba no ya en el corte plazo. sine en el
miste memenis de Ja amplacién. Se endende por danto que uw mversts medio, como la
perjudicada, no podia conocer realmente de da simacidn fmanctera de BAMCO POPLULAR
atendiends a Fa informacida dispostible en ef folleto v que com caracter gemeral mangjaba el
cwdadans medio en ef momento de 1z ampiacidn de capital ¥ de adguisicién ¢ fas accionzs. The
esta forma, no exiskian indicics para el wversor promedie de que la Informacidn ea base a la cuat
se decidid a adgedrir ks acciones ¥ gue se contenia en et folleis infarmative ac fuera cierta, o de
que Ias sociones no foeran a escuperar su valor ex el medio ¥ lardo plazo, por cuanto oque
pertenecian & uma entidad que, hasty ese momento. se presentaba como solveme ¥ con
peespactivas de recuperacitn ex el Rituzo.
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5Se declara por tante que BANCO POPULAR incwmplid las obligaciones Jegales de %wmmm_ﬂP
leattar e informacion en la venta de _mm acciones de amplircidn de capiet de 26 de mayo de
G, & Enmmn@w.a _m a@:ﬂmﬂ&u mm. Eﬁuﬁﬁ ued wﬂmmmﬂ h..mm en m:w CLERLES m_mmnnm:..mm yenel
mu:mn_u Emﬁgﬂa de emstin de anmm m_uﬂazmm Came nEﬁmEmﬁﬂF BAKCE mbz,m,pzuwm
3. mr mm_um.m de Hmqu:mE. jpor Tos dafics fue se F, _”_mu.mz nmﬁmmn EX| mmeg_&mmao coHma
ConsecheTciE mﬁ#w emisidn.

m.w.ﬁnnmuﬂmm.mmg—ﬂmw.:_mm en la zmpliacion de capital ecror en ef consentimiento

Parz resolver esta cuestidn: basta con acudir at aticule 265 del Cadige Civil, que establece el
orror coma und de fos vicles del consengmiento, ¥ el artiewlo £266, por el cual “Parg que et
error fvalide ef consentimients, deberd reccer sobre lg sustareie de e coso gue fuere abjeto
del contrato, o sobre aguelias condiciones de fa misme que principeimente hubiesen dodo
moifve @ celetrarfo. Ef error solre g persong sdlp imvaliderd el condrsto cuonde fe
considerecion a alla hubiere sido i equss principal del mispo, £f simple error de coenar sofo
dard lugar o s¢ correccidn’.

de E .mnSwm ¥a Emm nm nE..wQ Eﬁ..mmw_ _..Fm_u m_mm era mﬂ?nﬁﬁ m:wnmnm wm _m% anc:mrm o
falseaba H.u._ Ewwmmn que ofvecia al piblico. fsi lo entiende ka Sentencia de 1a Audiencia Provineiat
de Valeneia 4072028, de & de febrets, que determing que “Conw arifes se ha corcleide, o
situacidn ffnonciera del Barce Popuder que publicd en el follefo de su saifido @ Botsa no era Ir
reetl, Reserlie indiferente valorar st ol sitwacicn finanrciera se kizso de forme engafosa o no, pero
en la que ro existe duda s que por rucho que se Intente fustificar en o erisls ecodimicn, en la
circular 42016, en In virloracidn de fos activas financisros de forma distinge 0 en fa refirado
masie e depdsitos, o gue Mo se comprende gue fras un reformulocion de las cuentas eniales
se prse en un alo de @ sikeacidn de sofvencla, auegue con Hesges, los cugles mothwron ta
aferte de eccicnes pare solventar la sifvacidr, @ wno siuocicn de quiebra ¥ o necesidad de se
intervencidn plildica, por fo gue hublera o no engofie, of ervor del inversor fiee evidente, paues
pensabe ¥ conffabke en qie compraba wnos acciones de wndg antidad sofvente coanda ello o se
correspandia & Ir realidad. Siendo imposible que ef inversor minorisia, come ocurre con e
demandmnte, pudiens evitar taf ervor, pres dependin exclustvamente de v Informocidn vergz gue
debia sntreger o demandnde”. El mismo critevio puede sepuirse respacto de las adquisiciones
previas a la ampliacior de capigal, gue wvinieron motivadas por B bmagen de sobveocia de
BAMCO POPULAR, que ne se carvespondian con 1z realidad,

Me se apreciz, no ebstante, ef dolo al que hace referencla eq su demanda la sarte aceors,
conforne &l aciculo 1269 det Cédigo Civil, dade que ao se entiende, conforme a o dispueses,
gae BANCO POPULAR incurriess en las inexactitudes contables descritas con el objeiivo de
indueir a bas inverseres a adquirkr sus filos. Este hecho ne ki sido objesa de praeba, 0i tampoco
exister indicios que parmitan acseditar tales extremas.

5.4, Acciones adgaividas en ef mercade secundario: dafies ¥ parjuicies
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De acuerdo con ] aviicelo ¥ del Cidige Civil, “Quedon sujetos ¢ o ndemnizecidn de fos
dafies ¥ perjuicios causados los gue en el cumplimiento de sus obligociones incurrieren en dolo,
regiigencia o morosidad, ¥ fos que de cuqlquier modo cortrevinieren af tenor de agquélfas™

De acuerde con los incumplimientos antes expresades ¥ b2 juelsprndencia citada, se entiende gue
BAMCO POPULAR incuerid en focumplitniento de sos obligacicres de proporciomar ana
imagen fiel a sus mversores, a través de bos mformes anwales ¥ semestrales de los afios 2GE2 a
2016, conforme a la cual ks mismos pudiesen realizar adecnadamente sus decisiones de
inversicn, gue en este casc afectd al actor en Jas adquisiciones realizadas & dravés de
CalNADANE, 5.8, en e alio 2914, Ademds, en ¢l case de fas accinnes adguiridas a traves de
BANEINTER el 2 de junio de 2018, se fiens que apuatar que bos incumplimientes de transimitr
uma ipagen fiel se refieren a bos defectos de informacidn que costenia el folfeto de anmpifacidn.

Asi, s¢ dectara o incumplimiento por BARCG PFOPULAR de ks obligaciones Eegales de
diligencia, lealad e informacide recogidas en la nommativa buesitl, relativas # 1a obligacidn de
trarsmitir una images fizl de fa entidad en kas coenms periddicas desde 2013 y publicar ua
Eoiteto ajustado a la realidad. Como eonsecuencia, Ia demandada deberd de Inderanizar a les
representadas de Ja actora, perjodicados por dichos mcamplimientes. La indemmizacion
ascenderd al imposte de la inversidn realizada en las operacicnes realizadas de 2014 a 2016
(sobre las 6.430 accisnes BANCO POPULAR gue ] actor suscrbid «n el mepcado secundario
en CATEARANK, 5.A., 3I55928,%3 euens, v en ef caso de Jas A9000 acciones BANMNCO
POPULAR que ef ackor suscribid en et mercade secundasio en BAMEINTER en fecha 9 de unio
de 2016, 69.327.3 euros) mencs las remuneraclones de cualguier ciase paicibidas por el actor,
incluidas las provenientes de Iz venta de tiutos, que se acrediten de condrario, mds los inkeresas
iegales, que por apticacidn de las reglas ded articuto 1200 det Cadige Civil 3 del adicula 1108 del
mismn Cidige devengarin desde bz fecha de mterposicidn de la demanda. Estas cuanttas deberan
de determinarse en la fase de ejecucion de la sentencia. Esée apartade implica, asimnisme, la
estimacion de Jas pretenstones de fa paste actoea.

SEXTO.- COSTAS

e acnerdo com o dispuesto en 2] articole 354.F de 1a Ley de Enfuiciamiento Givil, procede
imnponet las costas a s parte demandada, al heberse estimade las pretensiones de [a parte actora.

FALL

Por Bn__m lo expeestn, ESTEMO da demanda interpuesta wn_n
ontea BAMCO DE SANTANDER, S.A. v en namﬁmnﬂmmﬁm..

1. Respecto de tash.227 de acciones de BANCO POPULAR, suscritas a tawés de
CAIXABANK, S.A. en la ampkacide de capitnl 2006, declare fz nukidad de Jas
eperaciones de suscTipCitn realin~dnr mee o actne nara s soscriociie pae vicio en el
COISENLmiENtD, suscTitos m_E.‘m. e TR SU
adguisicidn, ¥ CONDENG a BANCO DE SANTANBER, S, a vestitnie bas canzidades
invertidas para s adquisicién, 7.783,75 eusos, iscrementadas en ef interés legal desde el
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momento de cada inverside, mmenos las remuneraciones percibidas que se acrediten de
coatratio, tembidn ncresresttadas en el comespondiente Emmcm.m. legal eesde Ea fecha de s
peroepridn.  Estas cantidedes deberdn de determinase en la fase de efecucidon de ja
saatencia.

2 COMDENG 2 BANCO DE SANTANDER, S.A., respecto de Jas §.4%0 acciones de
BANCEO POPULAR adguiridas por el acter a través de CATXABANE, S.A. en 2014, a
indemnizar al actor, en cencepto de daftos perjeicios por ncumpliimiende de sus
obligactones de proparcionar una imagen fiel del emisor a través de los informes anuaies
v semestrales de los afios 2013, 2024, 2015 y 2016, en la cantided resultante de minogar a
la inversidn restizada {36.928,93eur0s), las rermuneraciones de eualguier clase parcibidas
por el aetor, incluida la venta de titulos, que se acrediten de confraric, mds los imereses
legales desde la fecha de interposicién de la demanda. Estas cantidades debeein de
determinase en Ja fase de ejecacion de la sendendia,

3. COMNDENG & BANCO DE SANTANDER, S.A,, respecie de ks 49.000 acciones
de BANCO POPUFATR adeniridas per el actor a través de BANKINTER el 3 de junic de
2016, a indemmizar al actor, en concepts de dafios perjuicios por incompkmiente de sus
abligaciones de proporcicnar una imagen fiel del emisor & través del folfeto informative,
en b camtided eesultante de mvinnrar a a inversion realizada {69.327.3 euros), las
remuneraciones €e cualquier clase percibidas por ef actor, gue se acrediten de contrario,
més los intereses legales desde la fecha de neerposicidy de la demands. Estas cantidades
debepdn de determinase e la fase de ejecucidn de la sentencia.

4. Condenes en costas a fa parte demanda.

Peotifiguese Ja presente resofucidn & fas partes. Congra f2 mistma podran interpener recarso de
APEEACION ante este Juzgade dentro del plazo de VEINTE DIiAS desde et siguiente a la
notficacién. Deberdin exponer las alepaciones #n que se hase la impugnacién ¥ citar Ja
yesolitcion apetada ¥ les prousnciamientos gue impagoa. Del presente recursn conecerd Iz
Andiencia Provincial de Valencia (articubos 458 ¥ 463 LEC en redaccidn dada por Ley 37T,
de 10 de octubre}.

De conformidaé cen b Disposicién Adiclonat decimonuintz de la LOPF introducida por LO
120408, de 3 de neviembre, para la inderposicidn del referide recurso de apelacién serd neceszasia
la previz constitucida de ur depisice de CINCUENTA EURGS (50 euros) que deberd ser
consignads en fa Cuonda de Dlepdsites ¥ Consignacionss de esie frgane judicial, aportenda
constancia docomentsl del misime, Mo se admitied 2 tramice e recurso si 0o se ha constibride el
referide depfisito,

Asl se acisenda v T

ELAA FUEZ

CENSIIEISTASERY STAMINYHHEY  TIPE do walileds

PUBLICACTON.- Dade, ieida v publicada fue la anterior sentencia por el St
Juez qus la dictd, estando el mismo celabtvande audienciz pablica en &l mismo dia de la
fecha, de 1o gue yo, 1a Letrada de la administracion de Justcia, doy fe, en Valencia, a
veinticinco de agosta de dos mél veintiuRo.

La aportacion del ndmere de cuenfa bancaria deberd realizarse en tn
plazo pridencial de IEZ DIAS HABALES o, en su caso, antes de que finalfce ef de
veinie ofas establecide en ef arficode 548 de fa LEC para ef cumplimiento
voluniario de las resolucicnes judiciales, con ef apercifimiento e gue si dejara
franscurtir ef misme sin aporiar of ndmero de cuera reguerido, Se emitra
mandamienio de pago sin gue se acceda a peficiones de amilacion para su
posterior entrega por rredic de transferencia,
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