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Maglatrada; Manica Buetas Masn
Qnvh, 1 de junin de 2021

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERD.- En fecha 3 de jullo de 2019 == mesend demends por la
tepreseilagion procesil ndicaey que por lwme do repats conespondld o sate
Jiizgada.

En la demanda s slegaban los hechos quie son de ver en Ja misma, se
Acompaiaban 10 documentos y was invotar los fundamentos de derecho que se
ostimaron de aplicacian, s terinaba sofichanda T sstimacian de In demanda,

SEGUNDO.- Por [ecisto de esto Juzgada de 7 de noviembre de 2018 se
admind & wanmite la demanda, acordandose smplazar a ln domandara para que
ernilestise en pl plazo do vainte diss.

Por la representacion procesal de la parte demandada se presents eserl de
soiiiestacion IneresAndo la desestimacion inlegra de la demanda con imposicidn
de cOSIES procesales a ln pano demandante,

Se 4 In nudiencia previa la cual, despueés de multiples suspansiones tive lugar
el 3 die marzo de 2021

TERCERO.- En audlencia previa compareciaron las panes, manifestndo fa
Inyposibilidad de alcanzar un acuerds, se afirmaron y radliearon en sus sscritos,
ljacon los hechos contoventidos y propusietan prueha, guedendo fiada Ia fanha
el juicio para ol dia de 26 de mayo de 2021 & ls 10:30 horas.

CUARTO.- En el dia del julcio &e procedis a ln practiza de |8 prusba consistenta
en datumental, tesdfical y pericinl, con el resuliade que consta en yrabacion y
feallzadas las alogaciones en resumen probatofio que las partes wvisron pot
convanlunies, quedaron los autos vistos pars sentencia,

FUNDAMENTOS DE DERECHO
PRIMERO.- Las acclones ajercitadas y sus presupuastos generales,

L# parte actora ejercitn on s demandada dos acciones acumuladag de modn
eventunl, esto 68, Uha se esgrima de modo principal v 1 olra de manera
subsidiaria,

La acein ejerchada en plimer lugar es fa de nulided del contrato de
compraventa de acclunps poy concuivr vicla invalidante del consentimiento (error
6 dolo).

En este santldo, la parte demandante considera que presté su conssntimienta
per ator motivado por la defectucsa & insuficlente informasion’ prestnda por la
untithad financiera,

DCice el articuln 1,285 del Sodigo Sl que "ser nuls ol consentimionto prastado
por o y aliade of aticolo sigaiente dque para que e ervor invilide of
ecnsantimiento, deberd recaar sabine ln sustancia de Ja cosa que fuere objers del
tnitalo, o sobra Agelas condiciones oo la miva (e principaimente hubwson
dada mailva it celaprana’,

Respiglo al eftor como vido deol corsentimisntn, para quo pusda declatarse ks
anvlatilidad de Un contam por tal motivo, es (recko, segon reiterada
Jurlsprudencia (S5TS, Sals Primern, de 5 de maizo de 2015 12 de ererg de
2015, 12 de naviemble de 2014, 10 di seplismbre de 2014, onire muchas obias),
In senoutrencla do los sigulentes requisitos:

. Que recalga sobiv i dosa que consttuye ohjet el contmitn, sabre su
summnein o sebie aguellivs condiciones qua princininents hubleran dagdo ligai
a su celebrcion, gue derve de heclos desconocidos por o obligade
veluhlafigmente 3 conmatar,

L. Que el emor invalldante no sea imputable 4l gui lo padece, &n ol
sentide do sor exvusable y de no haberse pedido evitar con una dilgencia mida
o vegulan. No merece 1al calificativo ol qus ohedece a la falte de a diigsncia
eigible o Ins parnes goonarntes. que implica que cada uns deba inlormarse de
las circunstancias y condiciones que sor esonclales o relevantes parm ella, e
los casas en que L) infarmaclan o rsulta facimante accesible,

¢ Que exsta un noxo causal entre el mismo y la finalidad que se
pretendia en el pegocio juridico concenado,

d. Quar se priiebs guien lo alega, Par gie quepa hablar de aitor vici as
1OEs 0 ue la representacién equlvatada merezca esa considerkeion. Lo que
g que se muestie, para quien alima haber erada, como. suficientemante
seguia ¥ no camo s mera posibiidad dependients de ln concurencia e
Inclanas sifcunsancias.

En cuaria al dola invalidante del consentimiento contractual, pusde ser deflinlde
an les tetminos empleados por I Senensia del Tribunal Supoms, Sala Primera,

3 e 4
Zhas

fe 16 de febrefo de 2010 camo “fode cemplejo de malas artes, contrario a las
leyes de fa fonestdad e fdéneo para sempiandar la busna fe ajona,
wenerainenta an popio heneficle”. En este sentido, sefala a junspridancia que
la apreciacion del dolo requiere Ja concunencia de estos dow elementos: of
ampiso de maguinaclones engaiosas o conducta insidioss del sueto que o
eAUSA, quUE Nt pueds consistic en accionass comi eh omisiones, y 15 Inducitn
preduclda par las maniobras dolosas sobre |4 voluniad de la oire parte, o
terminas tales que determinen & la misma o celohiar of negeci (S5TS, Sala
Priinera. 233/2008, do 26 de merzo) 280/2008, de 5 de v 3202012, de 28 de
mayD, entre ofrag mushas), En efecto, coma recuerdan las SSTS, Sala Priinern,
Iiﬂf!ﬂlb. fu 5 marzo, GEE/201L, do 26 e septiembre y ZISR013, de 8 de abil
“na golo manifieston el dolo 1 Insidie directn o inductora de In senducta endnes
del oty contratante 5inp @mblen la reticencla dolosa del gue calla o no adupme
4 la otra parto o contia el deber de infarmar gque exdge la buena lo”,

En segunda Juges, se esgrime en a deminda una accién resarcitoria de dafios y
parjicips por incumplimlento contractunl, al ampaic do 1o plevisto en o A
1101 CCy 1 Ley del Meicado e Valmes,

Pata dempsrar los huchos constiiutivos de la demanda la RIS ACITIE APOFR LR
testign, ol S, Jorge Juan Rétez, difector fianciern de la enudad Actora y el perin
fue lectud un informe poricial an el que pone de manifesto la notable diterencia
fue existla entre |4 slluacidn financiera real de 1 entidad demandada y su
situncion financiera anunciada o publicada (eontradiceion que se hallarli también
an @l folleto Informativa expirdido por motlvo de In ampliacltn de caplial 2 la gue
acudieron los demancantes),

La parte demandéda se opone alggando en sinlesis! 1. Fal do leglimacian
pasla; 2. Lu suscripoldn de aceiones de una entidad flanclrs cotizada no es
u producte’ financlora camplejo; 3. El acter enia previa sxperlencia o |
cantrinclan de egte tipe de producios financieras; 4, Bl falleto Infoimativo
Infarmaba adecuadamants del estada financlers real de 1o sitidad y de los
vertinderos abjotivos que se perseguinn con la amplincian de capiral; 5, Las
distintas duditorias & los que era sometlda s entldad nada sdviieron acefea de




| disconformidad entre la informacion financiera publicitada ¥ Ia real, como
tampocs i hizo la Comisién Nacional dal Mercada de Valores en sus labares de
control: ¢ &, Bl motive de la shuncidn financlera astual el banco no es una lalta
des mnlvencis Sira na falta absolils v eobrevenida de liquidez onginadi per 1a
fetirntda mashva de tafidas,

SEGUNDO.- La sccldn principal on ralaciin a Ia actuncidn de In damandaca.

Como se ha adelantado, la parte actors dentia su reclamacion printipal en la
existencin de un viclo del consentimiento padecids a la hora de adquirs, en
fechas 3 y 20 de [Uiia 09 2016, las acciones de BANCO POFULAR ESPAROL
SA an ln ampliacian de capitil que dicha entidad efectut of dia 25 de mayo de
20186,

El vitio s habria producida por wel exeusakie o dolo omisho de & pane
contraa, por heber ocultado In vardodern situecién nanciera de la antidad,
ctorgandole una fortakeza acondmica gue realmenti no onfa, Bsa tergiversaciin
die I situacian Hnanchera e ata de acrediar mediante In declaiacion del perito
0, JUAN MIGUEL GALVEZ HERNAMDEZ, que elabord un inferme pericial, En
sinlesiz, puede decirse que los molvos por o6 due ol perito considern que o
banco oculls su virdatlers STurcion economica son los sigiientes:

1 La ontidad apostd por un crecimionto @ tavés del ehiante histdrco, es
deci, por conceder préstamos y erdiios 4 lamilias y pymes, LA apuesta por el
crecimlentt & ravis de las pymes y famfias supuso que rpidaments se
produjera un significative auments de la morosited, hecho gue no ving
acompafada del crecimisnta de 1 coisspondients coberura comtable a vaves
de Jos ipapuctivos detertoros o mrovisioned contables,

3. Bl banco ne recanocld debidaments en sus balances la pérdida de valor
de log activos mnebiliaos éxlcos’, lo que supuse que el Banco Santarider
nvigse que devalualos draslicarmanta,

i, A% Actuaciones efectuades por Ranco Sanmnder iras i ndguisicion de

BANGO POPULAR ESPAROL A fusron demastrativas de ln nefasta gestion y
tel sngato sobre fa verdaders siwussion patrinonial de la entided: inmediana
ampliacian de capial paim “respaidar” diche sdgisicion, vena de los actvis
improductivas de la entidad una vez aplicadas las coilespondlentes Ehdeneiones
valorattvns, efe,

4. B significative camblo en 2l resulinde de toda clase de ratios y ciltag
financiorma A fecha 30 de o de 2017 en compnracion con las dp 30 de junio
de 2018 tevils fue en tealidsd esiahan allaranda pérdidns. ndumiladis do
ofprcicios antarions sin que ks empresa bss hublen flejada en sus baliness de
g eorecto.

Lo primern que hn de declss o5 que la declamcion electnda par ol Sr. Galvez y
al contenits de sy lnforme mistete pleno valar prokatorio. La tulaslin del mismo
es pdecustin @ la naturaleza de 1o cupstion  tatu, pues es sconemista, La
rigurasidad de su métod Tamblen esta fuera de toda duda, dada que b3 genesis
de sus valoracinnes s ln propla documentasicn pulilicada par BANCO
POPULAR ESPAROL SA scemn de &l slittiacion patrtmomol, Pai dlimo, las
waplicnciofies dadas an of aco de in visla, fuoron partectament detillatas,
claras y coherentes, no advinidndase en ellas ningln defecio que Ins hiciers
desmerncar. ¥ no stlo ese, Sino gile ademas ia parte conlrars i apoitado una
perlcial eontradictoria que  resulta poco  lundamentada, pues S0 basa
exclusivamente an que 1a entidnd no ha incumplido: T2 normativa santable,
cuandn Io que aqui 3 sefiaia no s0lo es eso, sina gue dio una Imagen falsa de
solvaneia que mativd |n ardnulsielon de nuevas acciones por §d pare actera,

Efsclvamants, lag declarstiones dal perlo contlenen una sefe de ndicios que,
conjuntamente considerados, anojan la stevada posibilidad de que la paite
demandada lmblem‘ﬁwundn pitlicnmente una slivacidn financierm bastante
ey qui 1 que realimente tenin (A, 386 LEC).

Resproin Al aumanto de la morosited y (& lalta de corralativi ceb#tuia contable,
o evidents que fa relacion que deberla exstr entie ambas seris de uni
proporaionalidad directi, e dec, cunnto mayat us 1 meissidad mayor debe sof

la cabertura contable Gue S8 preven en los balances (deteriorss, pravisliones,
1., 2on 10l de que opere come euficlente resguarda ante & piebable Inpaga de
aguellos ciédilos, Sino se hace osi, es clam que ol &5 por una decisidn
axprosa de la entidad, gue decitle apartarse de fa prudante regli goneral.

El %r 3akez apuntd gue e ndmero de las provisiones en 2015 =i inferlor a
2014, pues era du unos 1,600 millones de euros frente 2,000 millones de euros,
Sin ambiargn en 2018 e Incremantd a 5,700 millones de euios, 1o que responde
& tna ipaudit relacién de proporcionafidad indirecta ta meyar matosidad menas
pravisiones), ]

A tfalta d= ottss explienciones, debe consid platsible que (a decisiin de no
aumzntar las cobertiiag onte a morosos aun euAndn I8 moosidad ascendia
fegpandla a In voluntad de evi@r el notmble reflefo que el (b 3 wner en las
cusnuss dol banco, Lo qie o2 [ mismo que docil que ef banco Y& de ocultar
esa morosidail para no dar una imagen e deblidad financieta, Le smpieaa
debetia baber apliears criterios noablemente distites en materia de pravisianes
treme a morasidod y més aun cuando habia detidida crecer a través de la
eoncesion oraditicla a familis o pymés (sl 5a indica en I edivordal del ejercicla
2010, pot ejemple), lo que suponis abriree @ un resgo de que la manaslilan
aumentase, ‘

Es impemante destacar gus I antierior se concluye lenlenda en cuenta tambisn
I inexistencix de "aras explicaciones’, dado que of informe pericial 48 1a parte
demandads no geredia que las dotaciones @ mojosos respondian & Une
finalidad distinta a In aqui declarada,

Respegin a los activos inmobilinidos tdwicos, ocurie algh paigeldo, puss es
wobradaments conocido of slecto gue la burbuja Inmebillana causs salim a6

clase de parimonio: |a exag sohrey
(3= modp qua, 5l posterormente 1 se femedia esa disparidad &n 18 contakiidad
do la empress, tal y eoma explicd el perito, lo que ocurtlra es que la imagen

pattimanial que se bansmite de ella o5 Inveraz, pues sy agtivo 5o va engiosado

fan an que soovieon inmeisos,

sobie |a base de unos inmuebles que no tlenen realmente g valor que se les

siguo concediendo, Se reselia par of perlta fn diferentia con que la entidad
demandada tratd a sus activen G<dcos en comparacion co SUs piincipales
nompetidores, pudiendo descse el 12 por elanto ‘de actios prablematicos
nglos sobte el acthyo® gue Bl @ ener BANCO POPULAR ESPATIOL SA, dfia
que s encontabn entre =i doble y &l viple del poicentaje dv las demas
untidndes, £5 clarn que cusnics inas actvas sohieestimsdos oxisan mayo: sefé
ls distorsion de fa imagen  panimonial de la empresa gque i ransmie,
Encontidndoss ey tal siuacidn, tesults gue |a parte demandatia no adopt
declsiones quie potiian habor paliado el efpils negatve de os activos loxitak
(acudir al SAREB) « |nclusn tome atras due agravabian sl poblema (adquisicicn
dal Banto Paston). Corebota tads o anterior 1 verta da patimanls inmobiliero
ienlizada por of Banco Santandér & una scolednd (ormada miys iaments pol
In entidid Blackstane en la gue se s un preclo sensiblemente inferion al viler
que == habia dade por BANCO POPULAR ESPAROL SA. Es evidente gue
oxdstia una realidad faneisra oculta tras un lpido velo corida par ja entidad
damandada, Solo asi =& eofende, por clena, ques Banch Santandel procediese
inmedistaments tras la adquisicion de BANCO POPULAR EZFAROL SA a
clectuar Lna aimpliagion de capital, diciendo ademés que el mnivo de 1Al
ampliagion s= enconttaba e "mapaidan o adguisiciin de Banca Fopular.

Sin embargo, ¢ dato gue resilta mas confundente es | telative a la enorme
ditetericin hallara onro fas clenins reflsjadas a 30 de junio de 2006 ¥ las
informadas justo un Ao mas tarde. Bl hecho de gee @i dicho lnpse emporal
aflorali pardidas die gran valar @ un indicio absolutaments slida y contupdents
dr giie 18 shuacion financiers de i entidad sa hahin venide escondienda & o
largo de los anes, fod gue, limgado uh punts, Vo gue sacarse completafsnte
& ln luz Lusgo & desencadena un procedimienta que so tigls eon la
camunicacian de hechos misvantes v taiming con Ja decisién de a Comision
Reciora del FROB adoptando, f 7 de junio de 2017, ins medidas necosarias
pata ajecuar la previe docislan de la Junia de Resolueldn. Dichas medidas
Incluyemii e amonizacion permanente de todas las aceiones = idenizacian
a sus fhulares asl como la veita de (a entided 4 Bango Santander por Wi euts,
Matidas demostrativas de s exranrdinaria gravedat de b siuacicn linangiena
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N qui 58 encontraba la parte demandada, que no padece gue s incubara de ja
nutiee & ln mafiana. De heoho, & 86 repasah ins cuentns anuales que apisbaba
la entidad demandada, de un sfio 4 otro jamas se oilginaba Ui resultide de este
tipo, s@ndo absolutamente lamatva, conundents y luem de lo comdn la
cofjstalncian de grandes pérdidas,

Lo ierdnccidh de las BURNTAS deandi lugar auna somresiva.sivuagin e ing=nies
o inaudits péidlidas no pusde obedecei o meios svilaies scondmicos o al
rhesgo wmpiesanal. Tampooo puede ello Ser Tito de los criterios contalies
exigidos por la ndovi nonnetivie (Choular 42018) @ire ponjus Ao s ha
eaplicnds an lo mas minime porgue los neeves oiteles condujeron n reflsfs
auers resuliatos lan extraordinafios camp pagis, sl de verdad fuera esa la
caprsd, muchas mds enlidades Banchrfas se hatiion Wao on one sieeeon
siniibar, @5 detli, hibrin tendo que sacan el miles do millanes de pérdidas
Gy hasta 1 becha no tenlan por que refldfsee, Esto tampoce ha sido e casa,
Asl o ynlord s SAP dp Aylla, secion 19 de 24 de septlembe de 2015 “Es
evidente gue /A inage de solvencia transmitids al comeicializar Jus acciones =
fravs dif folieto ligloso y de campafias publichanias no se correspondia con la
tealidad financiera y contabie te Ganiin . como demuesta la rfannulaciin die
ELEmAE feRlzada por fa propla entidad, modificanda g amtorives, ¥ por ja
iometveneion el Fondo de Reestiucturacidn Ordeniida Bancaria y necesidad de
recaptalizacion -12,000 mikines do oures- e ditemn pibiko meses despues
de fa emision de aceloris | slendd inaceplable i tesis de gue luern A
PO 08 Chisirtes del declive, cuands canfopme a i Junts de Acciosistns
e Blankia de 29 de junlo de 3012 para la aprobacion de 4s cusnias anuales
conespondientes al efercioie 201 o tesiindo negativo por pérdidaa imponaba

030.550.773,06 aujos, sluacian financiera que no pudo surgl ex. fove desde
fa inicial Termulacion de cuentas ol es impurable @ jas nievas exigentias
rormatlyns impuestas por el leglskador -Redl Decrala Ley 22012 y Real Decreto
Ley 1B2003-, S0 qUI 5@ gesld pavlalinamente y debld sor comgida y
revilnda, S0 que pirpzen rezonable diferenciar las cuentas del sjercicio 2011
-fariniulndas en 2012. y ins elabomdas pard sy salida a holsa, pu.i- mucho gue
dstas estinviernn audifacas sl saledades, pues s esiados financieras

nacesafuments estaban relaclonados ¥ ia necesklad de sanesmiento iesultadia
evidente, De ahf que las parspeciivas del amibsor que indicaba la Infarmacion
suminisimda a fos inversores no fuson reales”.

En resuman, por todo lo dicho hasta aqul, puete darse poer probado que ia
sltuaaiin linanciera que reflefo 1a antidad demantsda a o jargo de los afios no
=& correspondin, on absolio, con la teal,

TERCERQ.- La acrecitnoldn de los preaupuestes de In accién principal, E1
atran

Respecto a fa concurmencls die erfor en el consentimienio, s valaraian por
separadtn los requisitos exigidos por la jurisprudencial, tanscritos en fundamerito
Jurldiea primero.

1. En primer lugar proceds valorar s o enot recae solio la gosa que sonstiluys
objelo del contratn, sobte su sustancl o sobie anuellas candiciohes que
principalments hubieran dado lugar a su celebracian,

La parte demandada considara bue &l #ror alegado de contrario na adstio o Ho
fue esencial, pues n esth clise de contrats cunlquier persona sAbe gue pusds
percler o invertidn, siendn que la causa del contrata da caifpravents de acclones
procisaments radica en la probabilidad do ganar importantes emolumentos pera
tumbien en perder Incluso wda lo desenibolsido (elemento aleatorlo o flesyo),

E= clerto que el contat te suserpelin de na puede gaRE e
praduata financiero complejo, Asl fo considera, sin ir mas kjos. la Guia solre
cafalogaciin di los instrumentos financieros como complejos o no complejos de
14 de octuble de 2010, claborada por I8 Comisién Nacional del Mercado de
Valores, Ello comparta que no debs Uasise n i presene causa In doctring
relativaal neumplimienty del deber de informaciin gque deben de cumplir las
antidades financieras cuando comereializan preducios financieios compljos
{p ;, deuda dis, #1¢,), pero en absoluto que no pueda valoris:
sl Ins clicunarancias dal GE0 supusiemn un viclo dol consantimiana cantractunl

prestads por ol suscipiol de s acciones,

Far o demas, @8 también patente que el cludadano medio conone guib son las
ACEIONEE v Yui riesgos suelen asumise al adgulriias, Lo gue no esid refida,
prra neda, con que para decidlr conratar (adhuirl unas acciones o no, o adgulrc
|as dor una enitictad o las de olfa) hecesite sstar informads acerca de n vardaders
slupeidn linanciers de o entidar. A ello se reflore la melente SAP de Girona,
segein 2%, de 19 de marzo de 2018, eando ln Sentenla del Tribunal Suprema
2312018, al doch quie "EJ ey vicks exige qie [ representacidn equivacada se
mumse ronablements ciela. de inodo que diticimente cabird admitliia cuando
ol funciinamivnio del coatam se pryecih sohne of Rduro con un Acusadd
componente de aleatordedid, y4 que ls eonsigulsnte incertidumbre implica la
dsunehny pon. los coniralantes de un resgo de péidia, coralativo & T esperanza
de i ganancin, Aungue conviens apastilan e b representacion ha e
abnscal ranto al cardeter akiverono del negatio comn & fa entided de s mesgos
Asumidos",

i consonuncia oon (o antelon no puede sino conelulse dque = |8 nformacion
finanoima punlicn o publichidta de |8 sntided bancaria cuyas acclones so
adquiriian estabe gravemente tergiveisade, e comprader no pudo Toimarse un
conseilimiento védlido. La representacién mental que %@ hizo al conlratar e
Inlsn. equivacaa, en fin, errdnea. Mo e3 descabellndo pensat que sf s acores
hubleran sabido qua Ia sociedad estabs agumulando pérdides multimiionarias,
fus fa 86 redguirdaba  respecto de sus cieditos  incobirables o s
sobrevalorabs millones de sus actvos [cFcunStaNciag que sedslian con oda
pronahilidad, como se ha dichs, oh ] momeita de s ampliecich de capital de
2018), no hubisra decidids suseriblr las acciones. Una cosa os sabar gue ne 59
jruede oblenel slempre un resultado positive con [a i venla de los acciones
que s= suseriben y ora muy diferente @5 que se oculte el nefasto estado de ln
empresa, o cual  suments esponencialmente las posibliidades de que no s
mepartan dividendos y de gue no e puodan véndel [#8 acdanes por mayor vilor
que el deseibalsadn, lo gue tshe Inevisble incidencin en la decisisn de

conratar,

o
i

‘_;‘
a

5l 50 sigue el razonamiento empleado par s Sentencia del Trbunal Supremo,
Solu Primera, de 3 de tebrero de 2018 (Z3/2016) e obseva tue, en =fecto, el
enor padecido por fos acoies debe eatalogarse de esonclall “Thios datos
econdmlcas orah eherdiales para que o imversor pudiera adoptar 3 desizidn, y
I represetaciin s se hace de Jos mismes &5 qua va & ser aceionista de una
soiiedad con claros e imporantes bepeficins, cusndo rfeaiments, esmbn
suscribiendo acchones o bha socidad con pérdidas mulimifonarias™,

Es glorto que las Acciones, en el momento. de adquitirss, estaban ya & muy
dovalido precio, pero elio no es u!:gmcun do Io anrerion Es habiusl esperal a
que Iax acciones bajen para decidic puimniinerse sn s compra, de moda que, s&
Inslste, lo antoriar 1o esti refiido con Ia importancia de conccar blen el riesgo
Gukir 50 decide contratar. Toda compra de acciones respstide s 14 posibiidad de
que estns ganen valor a partr de |8 compra y esa posibilidad serd mayor cuano
mas bajo sea ef preclo en el momento de adguiriise. Las empresas que cotizan
an holsa pueden sxpenimentar valvenes encsu actlvidarl, pomn se Gala de
Gigunstancias pasajeras en las que slempre existe 1a posibliidad de que la
siuncltn reviena, de modo que el inversor sprovecha esos alibales para
comprat an el momento en que cree que la acclon esth pasands por uno de ssos
“huehes', No es lo mismo comprar aceionss baralis de una sociedad mas o
menos saneada quo compral Aktiones a bajo precio de una soclodad que s
dirige iremedidlbaminte i la resolucién.

Par uitima, debe mecordarse que el contrato objeta del (ligls recae gobte unas
actiznes, que no dejan de ser pane dol capitl de I emjresa que ks oferta en
una amplacion de capial, Do esfa manere. sl ln smpresa ha ooulmdn sy
verdadera siuacian, es decl, su verdadero valor, tamblén habrd enmascarado ef
verilaieio valol de lns soclones que vende, I que evidememente alecta o ln
esencia del contrato,

En comoluslan, el eror existd v fesayd sabis uh slemants ssenrial del contrito
die Buseripeidn de accienes, por lo que aste pdmer rsquisio se cumple
completamente,




2, En sequndo lugar, procede examingt &l #l ertor invalldante no e imputabie at
que lo patlece, on el Sentido de sef excusalie y de no haberse podidy evitar gon
unn dillgencia media o ragular

Especinl relevantin iang, on este aspecto, |8 inforaciin que fue introducids &n
&l Inlletn informativa expedide por BANCO POFULAR ESPARDL SAa In hora de
alertir In ampliacién de capital. Esta o5, el acclonistn suels informarse de la
amplinclin de caplial a vaves del folleto. y o5 8 propio leglslador guien sormetis
sati & cieltas exgencian para garantizar la banspaenca do la adguisicion de
pans nuevas accionsy, L pane demandada considers que el lolleto informa
precianmanta deo los esgos gue lego 5o devengaron en el ulure, e moda que
o pusde hablarse de emor excusable on los acclonistas gue anutdiecn & digha
amplincién.

& s acude & dicho lolleto se ohaciva como electyamants so hace releientin &
un ‘escenaro de ineefidumibe” que obiigabn a revisar posiciones dudosas e
inmoliiarias, revisiones que quedarian compensades precisaments con la
amplineion de capital sobre fa que se nformaba. incluso g2 hable do 1a
suspensin emporal del reparto de dividendos, Ahara blen, lo que amblén se
indiea a5 que I intsieioh del banco ora de reanudar 103 pagos de dividendos o
més pronto posible, al menos en 2018, En fal tesfiura, no puede conelilise que
&l folleto informativa fuera flel reflejo de la siuacion real de ln empresa gue
ampliaba su cupital y que no fusm susceptible die ausar giror alguno en (o
SUALHptores.

En ato orden de oosas, I8 contesmelsn ada demanda tarnbién resain of peril
del actar, 4n sl santdo de qus habinn suscrite en ol pasado obids conbialos do
este estlio o inthise Mas camplejas, lo que les harls fiechn invulnerables ante
posibles oriores Bles eit il

Es verdad que la |urisprideniia nlega proteccian a quien, con el amplen de-ia
diliggeneia gue era exigible en las circunstancias concurrentes, habiia conocida lo
que Ignotaba Al conttatar, En tal caso, ante la nlegacisn de eior, se PTMB ala
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atra péite conitatante, confiada en la apariencia que ganers tada declacian
negocial seHamente amitida. La diligencin exigible ha de apreciarse valorando
las cifgunsmncias de oy indole que conourran en ef caso, Peto 1a diligonaia se
anrecin ademéas istlehde e coenta las condicitne de s peisonas, no =010 6
e quien ha padecids el &6 300 ambien las del oo centratanie, de modo qus
oy wdgible una mayor diigencia cuando se tata de un profesional o de un
wxpistio, v, pit il pontraro, es mennt cORRGD S0 TR de porsona Ingspen nue
@ntA BN Negaciaciones eon un experts, siendo preciss para apreciar la diigencls
exiginle valorar sl la olid pane gondyuva con su conducia, Bungue no-hays
insirido an dolo o culpa. En definitiva, o caracter exnusable supene quit ol arol
no =en imputable 3 quien lo sufre, y gue fio s0a susceptible de s& superado
mediante el smplen do una diigencia mecdin segin a condiciin de |ns persshns
y Ias oxigencias de In buena fe,

E @ste casp, temiendn s eusht que el erol mcayd wohig B siuacion
pattinental tonl de ia entidad, es obvia que ol mismo es excusable, por muchn
que el lients i axperiencia previa en ssta alage de contrats, Guisn ssiuo
en una posiisn pivieglada os la entidad, pergue es soble su imagen
patrimanial sobre I aue (erae i squivocacion, de modo gue sl nl siquiena ella
informd ateruadamente sobte su propia sitacidn, mal podin exigites al actor
que conociera |as (eales viclsiudes det baneo,

La pare demandaiia dejd caer tamblén que ho era Gigia fque el banco estviers
eseoniiendo si imagen financien tdedigna, dade que no stle habia pasado las
catrespondientes audiorns =in reseva alguna sing que stemas T popia
Comisiéh Maeional del Mecado de Valores habls dado el visto buehs o 50
attividad, sn espiial, al lolieto ittormathve relative & I ampliacion de capital del
afio 2016, Esta alegacisn no puade tener acogida avarabile par cuanto el hacho
de gue tefcerds piganismos o hayah ARiGdo nada mceice di la vardadera
situadion de ln antidad no constituye pingune Suere de Justificacion ¥ mucho
meiins prusha nue (s sitizedn fihnciers publicada fueia 12 real, que es lo
verdaderamente s= dilucida en este pleta, S hubo negligencia por parte de
dighos oiganksmas a ln ko de cumpllr su mision olto habiria de dat logi & oires
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procedimisntos y consecuancias distintos de los aqul vanillados.

Inclusa podrin construliée al argumento en seftida cantrare. Sinl los auditores
1l la propla Gombsién Maglonal del Mercadern de Veliies hablan slerfado de
nada, scomo lban los pequefios Iversores a sospechar que 1as cuentas que
publicaba @ banco estaban altetadias o qus las expeciativas que preclaimaba el
falieto infarmatlva aran una uiopia®

Setermina e sorrebamr, con todo ello, que el gner fus dammonts excusnble.

4, Cortesponda analizar 5| existe un neso caysal entre el eqror y Ia finalidad que
5o pretendia en ¢l negocio jurldico concertado,

En el suplesto gue hea cahclome la relacion de causalidad o5 avidente: como ya
=@ ha comentado, es completamente razonable creer quw sl @l acior hublera
cohttiio |4 verdadera situnctén patrimonial de 2 entidad bancaia no hubiera
suscrito las seciones, Basta para ello traer de nuovo la mgumentacian Gqué
electia al raspecta ln Sentenela del Tribunal Suprehin, Sala Primera, de 3 de
febiwio de 2016 (23/2016):

' wi reiita quie dicho documento contenin informacion econdmica ¥ Franelera
giue poro fiempo despugs se reveln gravemente jnexacta por B propie
fafarmulnzidn de lax coentas por i entidad emisora ¥ por 80 patents stuaciin de
falta e sojvanela, es ciaro gue & Audiencia anuda dicho défich infermathve a la

preswaciin efrdned dal o , o 08 Werm i in necesidhd
de que utilicen axprasaments los vocabios nexo causal v oios simiares. Lo
ie inante es que fos adgui @ las acciones ofertacas por el banco (que

provenia de fa pansformacion de e Gaja de ahanps en fa gue BN RUS
ahorros), 5= hacan wha iepreseniacion equivicada da la soifvenoin de fa anticad
¥ consacugntamante, de la posfhle mmabiidad de su invension, y 58 encyentan
con que realmente han adquiido valonss di tna cntidad al bode de la
Insalverici, can unas picidas mulimifonadas no confesadas (al contrafio, s
afirmaba ja existencin de beneficios) v que Hene que recurtle & 8 Myaccidn de

chAn
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ua elevadizina cantidail de dinam publico para su. subsisenchy: de donde
provine su epor escusdlie &n la suscripoidn de ls aceines, gue vicd su
consentimianto [...)

En conso la, &l nexo dis litagt ara evidente, a la vl e o que ia
sentencia rAZONA, Pucsto que fustaments @ folleio s publica par Gue ks
polentiales imersores famen su decizkn, inclise aungue no fo hayan lei,
piesio que e follsla pernin una “dismininacidn” de e infoimacicn en &
comtahida, quo procuce ln dispomiin & i

4; Por Litime debe comprobarse que & siror 88 ha probado par quien ko alsga.

En este caso se Ha probads adecuard el e, pila o A traves
del perito que ha declarads an el acto del juicio y del infarme por 8 elabarada, o
que implica ue la parte actora b eumplido con la caign probatora que e
corespondia.

En definitvn y por todd lo oxpuesto, ko demanda debe ser inegraments
estimats, declarindose la nulidad de los confratos lligiosos con la reciproca
restiturion de presteciones ¥ de sus interases, per vird de lo displesto en &l @i,
1.303 riel Codige Tl

CUARTO.- Costas.

Habidih cuenta [n estimacion de I8 demanda, procede Imponer Ik costas
cousadas o la ple demandada en atencion & 1o dispuesio on el art, 3341 de I
LEG,

Viglos fos precepns legales ctedns y los demas de general ¥ perinenfe
aplicacicn,

FALLO

Que etimantdo ntegramente |k demanda inorpiesta pof la represantpoicn
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procesal de in mecant y i

L DECLARD LA NULIDAD de los contiaios de compravema do scelohes

® poi los d tantes con b 5 i fechis 2 y 20 de
|unia die 2018, con los efecos legales inheientes a fal doclamelcn,

2, CONREND a BANCO SANTANDER a restiulr a los demindantes |a
cantidnd e CINCUENTA MIL EURDS (50.000 € més los imereses
legales desda 1 fecha de ln compiaveia,

2, CONDENGD a la Aclora a resiitlr a la parte demandada jos dividendos que
hublera cobrado comno conseeuencia de los conUatos declvados iulos
[unta & lox interesRes legiles desde |n fecha de cada cobra,

Tada eflo con Impesiciin de lus costas procosales i la parte demandada,

Cantra o5t macllician poded interponense eeurse de apslacidi anto la Sala de
fﬂl} Gl e In Audiencin Frovingial de Barcelona; reciirso gus habré de
plesentse en este Juzgadn en el plazo de velnte diss desde su notilcaclan,
aparands dacuments acrediativo del eoiespondients depsita on Ta cuenta de
congiguciones y depdsitos de esle Jugado, sin cuyus requisios no sera
adimitidn (Dispasicien adizienal 158 de la LORY intradutids par Ley Organica
12008).

Librese tastinionio de la presente resolucidn para su unien a los autes
prineipates y levese el orginal al llira de Senencias de ese Juzgads,

Asi par esta mi Sentencia, & profuntio, mando y fano,







